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UFF ACTIONS FRANCE

Prospectus simplifié

PARTIE A STATUTAIRE

| - Présentation succincte

Dénomination : UFF ACTIONS FRANCE
Forme juridique : FCP de droit frangais
Société de gestion : Aviva Investors France

Gestionnaire financier par délégation : Financiére de L’Echiquier

Gestionnaire comptable : CACEIS Fastnet

Dépositaire : Union Financiére de France Banque
Commissaire aux comptes : Cabinet Corévise

Représenté par : par Monsieur Fabien Crégut
Commercialisateur: Union Financiére de France Banque

Il - Informations concernant les placements et la @stion:

Classification : Actions des pays de la Communauté Européenne

OPCVM d'OPCVM : Non.

Objectif de gestion : Le FCP a pour objectif de rechercher la performanéeng terme sangférence a u
indice a travers une exposition orientée au mininauB0%sur le marché des actic
francaises.

Indicateur de référence : Le FCP est un OPCVM a gestion actipel{tique de gestion basée sur un « stock pic

» intégral, sans aucune contrainte de secteuresaujue géographiquejont la
performance n'est pas liée a celle de lindice mais l'utiise comme élémel
d’appréciatiora posterioride sa gestion.

L'indicateur de référence auquel le porteur pouamparera posteriorila performanc
de son investissement est l'indice SBF 250 (divddsmon réinvestis).

L'indice SBF 250 est un indice actions représehtiil’évolution de I'ensemble d¢
secteurs et des valeurs de la cote francaisedise#n euros.

Stratégies d'investissement
Le FCP sera exposé aux marchés des pays de la GamatélEuropéenne avec un minimum d’exposition awméarancais de 60%.
Les titres détenus relévent de toutes tailles géalsation et tous les secteurs économiques

Le reste du portefeuille peut étre exposé :

- dans la limite de 10 % en actions non eéeopes (exclusivement des pays de 'OCDE)

- dans la limite de 25% de I'actif en titres de c@aat instruments du marché monétaire

- dans la limite de 10% de l'actif en parts ou a’i@®OPCVM ou fonds d'investissement de droit fraagau d’'OPCVM européen
coordonnés, a I'exclusion des OPCVM d’'OPCVM et @¥CVM nourriciers. Ces OPCVM peuvedtre gérés par la société de ges
ou une société liée au gestionnaire financier déléty FCP.

La gestion du fonds s’appuie d’abord :

- sur une sélection rigoureuse de titres olgtemu travers de la mise en ceuvre d’'un processugagse par la rencontre directe avec les
entreprises dans lesquelles le fonds investit.

- sur des opérations ttading, sur des valeurs a court terme en fonction desnymités de marché.
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UFF ACTIONS FRANCE Prospectus simplifié

Le FCP peut avoir recours a des instruments dépvéa des instruments intégrant des dérivés, damsiid’exposer le portefeuille at
marchés des actions, sans que I'exposition totaiese excéder 100% et/ou de couvrir le portefedidie risque sur les actions et sur
devises. L’engagement du FCP sur ces instrumeess$ pas supérieur a la valeur de son actif.

Le FCP ne fait pas de dép6ts, mais peut déteniliqiedités a titre accessoire, dans la limite ldesoins liés & la gestion des flux de trésorerie.

Le FCP peutwvoir recours a des emprunts d'especes, dansiii@ lde 10% de son actif net, en vue d’optimisegdation de la trésorerie
FCP et de palier aux modalités de paiement diffée#mouvements d’actif et de passif.

Enfin, le FCP ne fait aucune opération d'acquisitia de cession temporaire de titres.
Le détail des actifs utilisés dans le cadre deefdign se trouve dans la note détaillée.

Profil de risque :
Votre argent sera investi dans des instrumentsidiess sélectionnés par le gestionnaire financerdglégationCes instruments connaitr
les évolutions et les aléas des marchés financiers.

Au travers des investissements du FCP, les riggiiespaux pour le porteur sont les suivants :

Risque actions :

Le porteur est exposé a la dégradation de la ealion des actions ou des indices auxquels le fpaile du FCP est exposé.
portefeuille peut étre exposé jusqu'a 100% auxoasti ll existe ainsi, a hauteur de cette expositionrisque de disse de la valel
liquidative.
En raison de la fluctuation des marchés « actiotes BCP peutéaliser une performance éloignée de la performamzyenne qui pourre
étre constatée sur une période plus longue.
L’attention des investisseurs est attirée suritegfze le FCP peut invessur des valeurs de petites capitalisations. Lescour’évaluatior
de ces titres peut donner lieu & des écarts imperéala hausse comme a la baisse et leur cessipmgmuérir des délais.

Risque de perte en capital :
Le FCP ne bénéficie d’aucune garantie ni protectige peut donc que le capital initialement iivae soit pas intégralement restitué
que la performance diverge de l'indicateur de e¥fée.

Risque de gestion discrétionnaire :
Le style de gestion discrétionnaire appliqué ads$arpose sur la sélection des valeurs. Il existesgue que le fondse soit pas investi
tout moment sur les valeurs les plus performahgesaleur liquidative du fonds peut en outre awsie performance négative.

Risque de taux :
En cas de hausse des taux, la valeur des inves#sse en instruments obligataires ou titres dencedaissera, ainsi que la val
liquidative. Ce risque est mesuré par la selighgui traduit la répercussion gqu’une variation 1 des taux d'intérét peut avoir su
valeur liquidative de 'OPCVM. A titre d’exempleopr un OPCVM ayant une sensibilité de 2, une hadssé% des taux d'intér
entrainera une baisse de 2% de la valeur liquiela/'OPCVM.
L’exposition sur les marchés de taux esB& au maximum.

Risque de crédit :

La valeur liquidative du FCP peut baisser si celudétient une obligation ou un titre de créanaendmetteur dont la qualité deysature
vient & se dégrader ou dont I'émetteur viendrai plus pouvoir payer les coupons ou rembourseapéal.

Risque de change :

Etant donné que le FCP peut investir dans des tituedes OPCVM libellés dans des devises autreBegue, le porteur peudtre expos
a titre accessoire a une baisse de la valeur Bgjuilen cas de variation des taux de change.

Pour consulter I'intégralité des risques liés alPFiCfaut se reporter a la note détaillée.

Garantie ou protection :
Le FCP ne fait I'objet d'aucune garantie ou praiact

Souscripteurs concernés et profil de l'investisseuype :

Parts Souscripteurs concernés Profil de l'investisseur type

Tous souscripteurs.

UFF ACTIONS FRANCE A |La partest réservée aux personnes investissant danglle dain
contrat d’assurance commercialisé par I'Union Faiare de Frand
Banque.

Tous souscripteurs.

La part est réservée aux personnes investissaarnnont dans l§g Ce FCP s’'adresse aux investisseurs

UFF ACTIONS FRANCE C |cadred’'un programme d'investissement dénommé "UFF Betisye| qui recherchent, dans le cadre de|la

Patrimoine" commercialisé par I'Union FinanciéreFdance réglementation PEA ou autre, un|
Banque. investissement majoritaire en actions

francaises et qui acceptent les risques

inhérents a ce marché.

Tous souscripteurs.
La part est réservée aux personnes investissaarnneent dans le
UFF ACTIONS FRANCE D |cadred’'un programme d'investissement dénommé "UFF Betise
Patrimoine" commercialisé par I'Union Financiererdance
Banque.

Tous souscripteurs.
La part est destinée aux investisseurs institugtset aux OPCVM.

UFF ACTIONS FRANCE |
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Durée minimum de placement recommandée : 5 ans

Le montant gu'il est raisonnable d'investir darts@@CVM dépend de la situation personnelle de chaquestisseur. Pour leéterminer, i
doit tenir compte de son patrimoine personnel,egeb@soins actuels et de la durée de placememhmezodée mais également de son sol
de prendre des risques ou au contraire de prieilégn investissement prudent. Il lui est égalenferiement recommandé de diversit
suffisamment ses investissements afin de na pa&xpeser uniquement aux risques de cet OPCVM.

[1l - Informations sur les frais, commissions et lafiscalité :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignaagmenter le prix de souscription payé par dgtigseur ou diminuer le prix
remboursement. Les commissions acquises a 'OPCafvest a compenser les frais supportés par 'OP@éMr investi ou désinvestir le
avoirs confiés. Les commissions non acquises a3\ reviennent a la société de gestion, au comrmakseteur, etc...

Frais a la charge de l'investisseur,
prélevés lors des souscriptions et des rachats Assiette Taux / bareme
UFF ACTIONS FRANCE A VL x nombre de parts Néant
4% maximum
0,25% maximumpour les opérations
UFF ACTIONS FRANCE C VL x nombre de parts |SCUSCription’ rachat portant sur le mé
nombre de parts eeffectuées sur
méme valeur liquidative par un mé
porteur
4 % maximum
Commission de souscription npn 0,25% maximumpour les opérations
acquise a 'OPCVM | yFF ACTIONS FRANCE D VL x nombre de parts |SCUScription’ rachat portant sur le me
nombre de parts et effectuées su
méme valeur liquidate par un mém
porteur
5 % maximum
0,25% maximumpour les opérations
UFF ACTIONS FRANCE | VL x nombre de parts |S0uScription' rachat portant sur le mé
nombre de parts et effectuées su
méme valeur liquidative par un mé
porteur
UFF ACTIONS FRANCE A Néant Néant
. - UFF ACTIONS FRANCE C Néant Néant
Commission de souscription
acquise a 'OPCVM UFF ACTIONS FRANCE D Néant Néant
UFF ACTIONS FRANCE | Néant Néant
UFF ACTIONS FRANCE A Néant Néant
. UFF ACTIONS FRANCE C Néant Néant
Commission de rachat non
acquise a 'OPCVM UFF ACTIONS FRANCE D Néant Néant
UFF ACTIONS FRANCE | Néant Néant
UFF ACTIONS FRANCE A Néant Néant
Commission de rachat acquise 3UFF ACTIONS FRANCE C Néant Néant
'oPCVM UFF ACTIONS FRANCE D Néant Néant
UFF ACTIONS FRANCE | Néant Néant

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés direent a 'OPCVM, a l'exception des frais de traimacLes frais de transaction incluent
frais d'intemédiation (courtage, impdts de bourse, etc..) ebtamission de mouvement, le cas échéant, quigieipercue notamment pal
dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuviefouster :

- des commissionsadsurperformance, rémunérant la société de geddistors que 'OPCVM a dépassé ses objectifs qutidanc facturée
al'OPCVM;
- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;

- une part du revenu des opérations d'acquisitiole eession temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfeaturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B dospectus simplifié.
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Frais facturés & 'OPCVM Assiette Taux baréme
UFF ACTIOAI\\IS FRANCE Actif net 2,5% TTC maximum
Frais de fonctionnement et de
. UFF ACTIONS FRANCH . .
gestion ipcluant tous les frais hor$ fo Actif net 2,5% TTC maximum
frais de transaction, de
surperformance et frais liés aux
investissements dans des OPCVM OLI:'JFF ACTIODNS FRANCE Actif net 2,5% TTC maximum
fonds d'investissement)
UFF ACTIOINS FRANCE Actif net 1,5% TTC maximum
Commission de surperformance Néant Néant
Le conservateur Prélévement|Valeurs négociées sur la bourse frangaise : 23)8%dTC
Prestataires percevant deg, - sur chaque |Valeurs négociées sur les bourses étrangéres: 86t88 TTC
L (pour le traitement des ordre ; ; -
commissions de mouvement*: transaction |Pensions : 18,24 euros TTC.
. . Prélévement| » ions : 0,50 % TTC
La société de gestion sur chaque T AN
; Obligations : Néant
transaction

Régime fiscal :
Spécificité fiscale 1L'OPCVM est éligible au P.E.A.

Selon votre régime fiscal, les plualues et revenus éventuels liés a la détentiopadts ou d’actions de 'OPCVM peuvent étres sou
taxation. Nous vous conseillons de vous renseigmer sujet auprés du commercialisateur de 'OPCVM.

IV - Informations d'ordre commercial :

Conditions de souscription et rachat :
Les souscriptions et les rachats sont collecté§aion Financiere de France Banque.

32, avenue d’'léna — 75783 PARIS Ce8exfRANCE
0140696517

Adresse :

Téléphone :

Les souscriptions et les rachats peuvent étreraggrsoit en montant soit en nombre de parts.

UFF ACTIONS FRANCE

Montant -
Parts Code ISIN LRIEE 63 I E i Fractionnement P !\)Aucl)’r}:easn;g::gclzr:iwt?:)n<
libellé de la part la premiére P uItérieuresp T
souscription
Les parts sont
UFFACTIONS | p 5010601179 Euro 100 euros |fractionnables en dix | 762,25 euros |  Pas de minimum
FRANCE A AN
milliémes
Les parts sont
UFFACTIONS | p 5010607838 Euro 100 euros |fractionnables en dix | 762,25 euros | Pas de minimum
FRANCE C L
milliémes
Les parts sont
UFFACTIONS | p 5010607846 Euro 100 euros |fractionnables en dix | 762,25 euros |  Pas de minimum
FRANCE D A
milliémes
Les parts sont
U'T:';AAEEISII\IS FR 0010607937 Euro 1000 euros|fractionnables en dix 762,25 euros Pas de minimum
milliémes

Le passage a une autre catégorie de parts constiibarachat suivi d'une souscription, il ne fabje d'aucune modalité particuliére et
susceptible de dégager une plus value imposablel@porteur de parts.

L'heure limite de réception des ordres, qui sa@ités a cours inconnu sur la base de la prochaileivliquidative, est fixée a 12h00.

Dans le cas de rachat et de souscription simultpogéeun méme nombre de parts, la souscriptiorespondante s’effectue sur la méme
valeur liquidative que celle du rachat.

Date de cléture de I'exercice
La date de cl6ture de I'exercice est fixée au dejour de bourse a Paris du mois de septembrmig@re cléture : septembre 2009).
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Affection du résultat :

Parts Mode et fréquence de distribution des revenus
UFF ACTIONS FRANCE A Capitalisation.
UFF ACTIONS FRANCE C Capitalisation.

Distribution annuelle.
UFF ACTIONS FRANCE D Le cas échéant, le FCP pourra payer des acomptd#/alende.

UFF ACTIONS FRANCE | Capitalisation.

La comptabilisation des revenus s'effectue selonéthode demtéréts encaissés.

Date et périodicité de calcul de la valeur liquidate :

Périodicité de calcul de la valeur liquidativeebdomadaire. La valeur liquidative est calcu&eernier jour ouvré de la semaine a Pa
I'exception des jours fériés légaux.

Lieu et modalités de publication ou de communicatio de la valeur liquidative

La valeur liquidative est tenue a disposition pdnion Financiére de Frand®@anque. Elle est communiquée a toute personnerytit la
demande. Elle sera également publiée sur le sgenket :www.unionfinancieredefrance.fr

Devise de libellé des parts :
Euro

Date de création :
Ce FCP a été agréé par I'Autorité des Marchés Eiresile 28 mars 2008. Il a été créé le 2 mai 2008.

V - Informations supplémentaires :

Le prospectus complet du FCP et les derniers doctsna@nuels et périodiques sont adressés dandairddée semaine sur simple dema
écrite du porteur aupres de :

Union Financiére de France Banque
UFF Contact

Adresse : 32, avenue d’léna — 75783 PARIS Ce6exFRANCE
Téléphone : 01406965 17
Site Internet : www.unionfinancieredefrance.fr

Toutes explications supplémentaires sur ce FCPamtdire obtenues aupres de la société de gestion.

Le document « Politique de Voteet le rapport rendant compte des conditions Bemgielles les droits de vote ont été exercésdisponibles
aupres de la société de gestion déléguée. Loracgariété de gash déléguée ne donne pas suite & une demanderdiation relative au vo
portant sur une résolution, ce silence devra éterprété a Iissue d’'un délai d’'un mois, commeidodnt qu’elle a voté conformément &
principes posés dans le document « politique de wate la société de gestion déléguée.

Date de publication du prospectus : 15 avril 2010

Le site de 'AMF yww.amf-france.orgcontient des informations complémentaires stista des documents réglementaires et I'ensemis!
dispositions relatives a la protection des investiss.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sauscripteurs préalablement a la souscription.
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PARTIE B STATISTIQUE

\ Performance de 'OPCVM au 31/12/2009 | | Part : UFF Actions FRANCE “A” \

Performances annuelles

70,0% Performances annualiségs  1an 3an S5ars

o7

600%t - - —---—--—--—-+4

OoPCW 65,3% - -

50,0%t - - - - —-—--—--—-+4

00 — — -
Incicateur de référence: SBF25Q1  23,7% - -
00%L — - -

L e AVERTISSEMENT
ET COMMENTAIRES EVENTUELS

100%+ - - - - ------4 e

La part « A » a été créée le 2 mai 2008

0,0%

2009

Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 30/09/2009

Frais de fonctionnement et de gestion 2,46%

Co0t induit par l'investissement dans d'autres OPCW ou fonds d'investissement 0,00%
Ce co(t se détermine a partir :
- des codts liés a 'achat d'OPCVM et fonas/dstissement 0,00%
- déduction faite des rétrocessions négogiéesa société de gestion EBPCVM investisseu 0,00%
Autres frais facturés a 'OPCVM 3.29%
Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance 0,00%

- commission de mouvement 3.29%

Total facturé a 'OPCVM au cours du dernier exercie clos 5,75%

Frais de fonctionnement et de gestion

lls recouvrent toudes frais facturés directement & 'OPCVM, a l'exitep des frais de transaction, et le cas échéantladcommission d
surperformance. Les frais de transaction incluesffais d'intermédiation (courtage, impdts de beur.) et la commission de mouvement (voir ci-
dessus). Les frais de fonctionnement et de gestmuent notamment les frais de gestion financii®frais de gestion administrative et compte
les frais de dépositaire, de conservation et dtaudi

Codt induit par I'achat d’OPCVM et/ou de fonds d/@stissement

Certains OPCVM investissent dans d’autres OPCVMlans des fonds d'investissement de droit étran@&C{/M cibles). L'acquisition et |
détention d’'un OPCVM cible (ou d’un fonds d'inves&ment) font supporter a 'OPCVM acheteur deugsyge colts évalués ici :

a) Des commissions de souscription/rachat. Towgddopart de ces commissions acquises a lOPCVIM eit assimilée a des frais de transactic
n’est donc pas comptée ici.

b) Des frais facturés directement a TOPCVM cilgjej constituent des co(ts indirects pour TOPCVMeteur.
Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négo@sirétrocessions, c'estdire des rabais sur certains de ces frais. Cessralemnent diminuer |
total des frais que 'OPCVM acheteur supporte ¢ffement.

Autres frais facturés a4 'OPCVM
D’autres frais peuvent étre facturés a 'TOPCVM'dgit :

a) Des commissions de surperformance. Celles-aiménent la société de gestion dés lors que 'OPGMiMpassé ses objectifs.

b) Des commissions de mouvement. La commission alevement est une commission facturée a 'OPCVMaxuah opération sur le portefeui
Le prospectus complet détaille ces commissionssd@été de gestion peut en bénéficier dans lesitomm préwes en partie A du prospec
simplifié.

L’attention de l'investisseur est appelée sur ledae ces autres frais sont susceptibles de vemimment d’une année a l'autre et que les cts
présentés ici sont ceux constatés au cours dediereprécédent.

Informations sur les transactions au cours du derrér exercice clos au 30/09/2009

Les frais de transaction sur le portefeuille actiont représenté 4,78% de I'actif moyen. Le taurotigion du portefeuille actions a été de 32326
de I'actif moyen.

Les transactions entre la société de gestion gocorhpte des OPCVM qu’elle gére et les sociétés ladit représenté sur le total des transactio
cet exercice :

Classes d'actifs Transactions
Actions néant
Titres de Créances néant
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PARTIE B STATISTIQUE

\ Performance de 'OPCVM au 31/12/2009 | | Part : UFF Actions FRANCE “C” \
P el|performances amualiségs  1an 3ans S5ans
70,0% -
OPCW 65,4% - -
60,0% Indicateur de référence: SBF250 23, 7% - -
AVERTISSEMENT
500% - ET COMMENTAIRES EVENTUELS
Les part « C » a été créée le 2 mai 2008
400%

‘Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 30/09/2009

Frais de fonctionnement et de gestion 2,45%

Co0t induit par l'investissement dans d'autres OPCW ou fonds d'investissement 0,00%
Ce co(t se détermine a partir :
- des codts liés a 'achat d'OPCVM et fonas/dstissement 0,00%
- déduction faite des rétrocessions négogiéesa société de gestion EBPCVM investisseu 0,00%
Autres frais facturés a 'OPCVM 3.44%
Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance 0,00%

- commission de mouvement 3,44%

Total facturé a 'OPCVM au cours du dernier exercie clos 5,89%

Frais de fonctionnement et de gestion

lls recouvrent tous les frais facturés directem&ntOPCVM, a I'exception des frais de transactiet,le cas échéant, de la commissior
surperformance. Les frais de transaction incluesffais d'intermédiation (courtage, impdts de beur.) et la commission de mouvement (voir ci-
dessus). Les frais de fonctionnement et de gestmuent notamment les frais de gestion financii®frais de gestion administrative et compte
les frais de dépositaire, de conservation et dtaudi

Codt induit par I'achat d’OPCVM et/ou de fonds d/@stissement

Certains OPCVM investissent dans d’autres OPCVMlans des fonds d'investissement de droit étran@&C{/M cibles). L'acquisition et |
détention d’'un OPCVM cible (ou d’un fonds d'inves&ment) font supporter a 'OPCVM acheteur deuggyge colts évalués ici :

a) Des commissions de souscription/rachat. Towgddopart de ces commissions acquises a lOPCVIM eit assimilée a des frais de transactic
n’est donc pas comptée ici.

b) Des frais facturés directement a TOPCVM cilgjej constituent des co(ts indirects pour TOPCVMeteur.
Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négo@sirétrocessions, c'est-a-dire des rabais suriceda ces frais. Ces rabais viennéiminuer le
total des frais que 'OPCVM acheteur supporte ¢ffement.

Autres frais facturés a4 'OPCVM
D’autres frais peuvent étre facturés a 'TOPCVM'dgit :

a) Des commissions de surperformance. Celles-aiménent la société de gestion dés lors que 'OPGMiMpassé ses objectifs.

b) Des commissions de mouvement. La commission alevement est une commission facturée a 'OPCVMaxuah opération sur le portefeui
Le prospectus complet détaille ces commissionssd@été de gestionept en bénéficier dans les conditions prévues etiep& du prospectu
simplifié.

L’attention de l'investisseur est appelée sur ledae ces autres frais sont susceptibles de vemimment d’une année a l'autre et que les cts
présentés ici sont ceux constatés au cours dediereprécédent.

Informations sur les transactions au cours du derrér exercice clos au 30/09/2009

Les frais de transaction sur le portefeuille actiont représenté 4,78% de I'actif moyen. Le taurotigtion di portefeuille actions a été de 323,2t
de I'actif moyen.

Les transactions entre la société de gestion gocorhpte des OPCVM qu’elle gére et les sociétés ladit représenté sur le total des transactio
cet exercice :

Classes d'actifs Transactions
Actions néant
Titres de Créances néant
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PARTIE B STATISTIQUE

\ Performance de 'OPCVM au 31/12/2009 | | Part : UFF Actions FRANCE “D" \

Performances annuelles

70,0% Performances annualiségs  1an 3an S5ars

o7

60,0% -

OoPCW 65,3% - -

50,0% -

200%f - -------—--+o L

30,0%-| Incicateur de référence: SBF25Q1  23,7% - -

20,0% -

AVERTISSEMENT
10,0%- ET COMMENTAIRES EVENTUELS

0,0% Les part « D » a été créée le 2 mai 2008
2009

Les calculs de performance sont réalisés couponstseéinvestis

Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 30/09/2009

Frais de fonctionnement et de gestion 2,45%

Co(t induit par l'investissement dans d'autres OPCW ou fonds d'investissement 0,00%
Ce co(t se détermine a partir :
- des codts liés a 'achat d'OPCVM et fonas/dstissement 0,00%
- déduction faite des rétrocessions négogiéesa société de gestion EBPCVM investisseu 0,00%
Autres frais facturés a 'OPCVM 3.41%
Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance 0,00%

- commission de mouvement 3.41%

Total facturé a 'OPCVM au cours du dernier exerci@ clos 5,86%

Frais de fonctionnement et de gestion

lls recouvrent tous les frais facturés directem&ntOPCVM, a I'exception des frais de transactiet,le cas échéant, de la commissior
surperformance. Les frais de transaction incluesffiais d’intermédiation (courtage, impdts de beur.) et la commission de mouvement (voir ci-
dessus). Les frais de fonctionnement et de gestmnent notamment les frais de gestion financiE®frais de gestion administrative et compte
les frais de dépositaire, de conservation et dtaudi

Codt induit par I'achat d’OPCVM et/ou de fonds d/@stissement

Certains OPCVM investissent dans d’autres OPCVMlans des fonds d'investissement de droit étran@&xC{/M cibles). L'acquisition et |
détention d’'un OPCVM cible (ou d’un fonds d'inves@ment) font supporter a 'OPCVM acheteur deursyge colts évalués ici :

a) Des commissions de souscription/rachat. Towgddopart de ces commissions acquises a '/OPCVIM eit assimilée a des frais ti@nsaction €
n’est donc pas comptée ici.

b) Des frais facturés directement a FTOPCVM cilgjej constituent des codts indirects pour TOPCVMeteur.
Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négo@smétrocessions, c’est-a-dire des rabaisetaios de ces frais. Ces rabais viennent dimile
total des frais que 'OPCVM acheteur supporte ¢ffement.

Autres frais facturés a4 'OPCVM
D’autres frais peuvent étre facturés a 'TOPCVM'dgit :

a) Des commissions de surperformance. Celles-aiménent la société de gestion dés lors que 'OPGMipassé ses objectifs.

b) Des commissions de mouvement. La commission @levement est une commission facturée a 'OPCVMaxuah opération sur le portefeui
Le prospectus complet détaillesccommissions. La société de gestion peut en ibé&médlans les conditions prévues en partie A caspectu:
simplifié.

L’attention de l'investisseur est appelée sur ledae ces autres frais sont susceptibles de vimisment d’une année a I'aatet que les chiffre
présentés ici sont ceux constatés au cours dediereprécédent.

Informations sur les transactions au cours du derrér exercice clos au 30/09/2009

Les frais de transaction sur le portefeuille actiont représenté 4,788¢ I'actif moyen. Le taux de rotation du portefludctions a été de 323,26
de I'actif moyen.

Les transactions entre la société de gestion gocorhpte des OPCVM qu’elle gére et les sociétés ladit représenté sur le total des transactio
cet exercice :

Classes d'actifs Transactions
Actions néant
Titres de Créances néant
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PARTIE B STATISTIQUE

‘ Performance de 'TOPCVM au 31/12/2009 Part : UFF Actions FRANCE “I”
Performances annuelles

80.0% Performances annualiségs 1an 3ans 5ans
70,0%
60.0% OPCWM 67,1% . -
50,0%+---—---—-—-——-@ "
40,0% Incicateur de référence: SBF25Q 23, 7% - -
300%+----------—-4 "

200% -~~~ - —----—-- - AVERTISSEMENT

10,0%- ET COMMENTAIRES EVENTUELS

0,0% La part « | » a été créée le 2 mai 2008
2009

Les calculs de performance sont réalisés couponstseéinvestis

Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 30/09/2009

Frais de fonctionnement et de gestion 1.15%

Co(t induit par l'investissement dans d'autres OPCW ou fonds d'investissement 0,00%
Ce colt se détermine a partir :
- des codts liés a I'achat d'OPCVM et fonds/dstissement 0,00%
- déduction faite des rétrocessions négogéeta société de gestion KBPCVM investisseu 0,00%
Autres frais facturés a 'OPCVM 4,74%
Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance 0,00%
- commission de mouvement 4,74%
Total facturé & 'OPCVM au cours du dernier exerci@ clos 5.89%

Frais de fonctionnement et de gestion

lls recouvrent tous les frais facturés directem&ntOPCVM, a I'exception des frais de transactiet,le cas échéant, de la commissior
surperformance. Les frais de transaction incluenfiais d'intermédiation (courtage, impbts de Beur.) et la commission de mouvement (voir ci-
dessus). Les frais de fonctionnement et de gestmnent notamment les frais de gestion financiE®frais de gstion administrative et comptak
les frais de dépositaire, de conservation et dtaudi

Co0t induit par 'achat ’'OPCVM et/ou de fonds d/@stissement

Certains OPCVM investissent dans d’autres OPCVMlaos des fonds d'investissement de droit éaf@PCVM cibles). L'acquisition et
détention d’'un OPCVM cible (ou d’un fonds d'inves@ment) font supporter a 'OPCVM acheteur deursyge colts évalués ici :

a) Des commissions de souscription/rachat. Towgddopart de ces commissions acgsidd OPCVM cible est assimilée a des frais desaation e
n’est donc pas comptée ici.

b) Des frais facturés directement a FTOPCVM cilgjej constituent des colts indirects pour TOPCVMeteur.
Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négo@smétrocessions, c’estdire des rabais sur certains de ces frais. Cessraigsmnent diminuer |
total des frais que 'OPCVM acheteur supporte ¢ffement.

Autres frais facturés a 'OPCVM
D’autres frais peuvent étre facturés a 'TOPCVM'dgit :

a) Des commissions de surperformance. Celles-aiménent la société de gestion dés lors que 'OPGMipassé ses objectifs.

b) Des commissions de mouvement. La commission aevement est une commission facturée a 'OPCVMaxuh opération sur fgortefeuille.
Le prospectus complet détaille ces commissionssd@été de gestion peut en bénéficier dans lesitemmal prévues en partie A du prospec
simplifié.

L’attention de l'investisseur est appelée sur ledae ces autres frais sont sugd®ps de varier fortement d’'une année a l'autrguet les chiffre
présentés ici sont ceux constatés au cours dediereprécédent.

Informations sur les transactions au cours du derrér exercice clos au 30/09/2009

Les frais de transaction slerportefeuille actions ont représenté 4,78% aetif moyen. Le taux de rotation du portefeuilléi@rs a été de 323,26
de I'actif moyen.

Les transactions entre la société de gestion pocorhpte des OPCVM qu’elle gére et les sociétés lohit eprésenté sur le total des transactior
cet exercice :

Classes d'actifs Transactions
Actions néant
Titres de Créances néant
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UFF ACTIONS FRANCE

Note détaillée

| - CARACTERISTIQUES GENERALES

| - 1 Forme de 'OPCVM

Dénomination
UFF ACTIONS FRANCE

Forme juridique et état membre dans lequel le FCP até constitué
FCP de droit frangais.

Date de création et durée d'existence prévue
Créé le 2 mai 2008 pour une durée de 99 ans.

Synthése de l'offre de gestion

Montant Montant
q Montant e i
Distribution | P€¥S€| initial de Ia Souscripteurs minimum - minimum
Ce (] des revenus et art concernés 2 [ T 5
libellé part premiére | souscriptiong
(ou action) L o
souscription| ultérieures
Tous souscripteurs.

UFF o La part est réservée aux persor Pas de
ACTIONS FR 0010601179 Cap|ta||sat|0n Euro 100 €Urofnvestissant dans le cadre d'un cor 762,25 euros minimum
FRANCE A d'assurance commercialisé par 'Un

Financiére de France Banque.
Tous souscripteurs.
La part est réservée aux personnes

UFF investissant notamment dans le cadre Pas de
ACTIONS | FR 0010607838 Capitalisation| Euro| 100 euros d’un programme d'investissement| 762,25 euros minimum
FRANCE C dénommé "UFF Perspective

Patrimoine" commercialisé par I'Unian
Financiere de France Banque.
Tous souscripteurs.
La part est réservée aux personnes

UFF investissant notamment dans le cadre Pas de
ACTIONS | FR 0010607846 Distribution | Euro| 100 eurog d'un programme d'investissement| 762,25 euros minimum
FRANCE D dénommé "UFF Perspective

Patrimoine" commercialisé par I'Unian
Financiere de France Banque.

UEE Tous souscripteurs. Pas d
ACTIONS | FR 0010607937 Capitalisation| Euro| 1000 eurgka part est destinée aurvestisseur| 762,25 eurog miné}smu(ren
FRANCE | institutionnels et aux OPCVM.

Indication du lieu ou I'on peut se procurer le derrier rapport annuel et le dernier état périodique
Les derniers documents annuels et périodiquesasivassés dans un délai d'une semaine sur simpkndenrgcrite du porteur auprés de :
Union Financiére de France Banque
UFF Contact
32, avenue d’léna — 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE
Téléphone : 01 40 69 65 17
Toute demande ou recherche d'information peut dgaleétre faite & I'aide du site Internetww.unionfinancieredefrance.fr
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UFF ACTIONS FRANCE Note détaillée

| - 2 Acteurs

Société de gestion
Aviva Investors France
Société de gestion de portefeuille agréée par tarfilesion des Opérations de Bourse le 26 novemtgé 19
Société anonyme a Directoire et Conseil de suareit:
Siege social : 26, rue de la Pépiniére 75008 PAFSANCE

Dépositaire
Union Financiéere de France Banque
Société anonyme
Banque agréée par la Banque de France, le 5 oct6Bik

Siege social : 32, avenue d’'léna 75116 PARIS - FREN
Adresse postale : 32, avenue d'léna 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE
Conservateur
Caceis Bank

Société anonyme

Etablissement de crédit agréé par le CECEI

Siége social : 1-3, place Valhubert 75013 PARIRARCE
Nationalité : FRANCE

Etablissement en charge de la centralisation desdnes de souscription et rachat
Union Financiéere de France Banque
Société anonyme
Banque agréée par la Banque de France, le 5 ectoi87
Siege social : 32, avenue d’'léna 75116 PARIS - RRE
Adresse postale : 32, avenue d'léna 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE

Etablissement en charge de la tenue des registres garts
Union Financiéere de France Banque
Société anonyme
Banque agréée par la Banque de France, le 5 oct6Bik
Siege social : 32, avenue d’'léna 75116 PARIS - FREN
Adresse postale : 32, avenue d'léna 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE

Commissaire aux comptes
Cabinet Corévise
Représenté par Monsieur Fabien Crégut
Siege social : 3-5, rue Scheffer 75016 PARIS - FRAN

Commercialisateur
Union Financiére de France Banque
Société anonyme
Banque agréée par la Banque de France, le 5 octéBie
Siege social : 32, avenue d’léna 75116 PARIS - FREN
Adresse postale : 32, avenue d’'léna 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE

Délégataires
Gestionnaire financier par délégation :

Financiere de L’Echiquier
Société de gestion de portefeuille agréée

Siege social : 53, avenue d’'léna 75116 PARIS - FREN

Gestionnaire comptable :
Caceis Fastnet
Société Anonyme

Siége social : 1-3, place Valhubert 75013 PARIRARCE
Adresse postale : 1-3, place Valhubert 75206 PARd8ex 13 - FRANCE
Conseillers
Néant
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UFF ACTIONS FRANCE Note détaillée

Il - MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

Il - 1 Caractéristiques générales

Caractéristiques des parts
Chaque porteur de parts dispose d'un droit de pagté sur les actifs du FCP proportionnel au nentler parts possédées.

La tenue du passif est assurée par 'Union Finamcieé France Banque.

Aucun droit de vote n'est attaché a la détentiopatts du FCP, les décisions concernant le foneéiorent du FCPtant prises par la socié
de gestion.

La forme des parts est soit nominative soit auguorselon I'option retenue par le détenteur lord®uscription. Les droits des titulaires <
représentés par une inscription en compte a leor aens ¢ registre nominatif ou pour la détention au partebez l'intermédiaire de lel
choix.

Les parts sont fractionnables @m milliemes. Elles peuvent étre regroupées oiséas sur décision du Directoire de la sociétéedéan.

Date de cldture
La date de cl6ture de l'exercice est fixée au dejour de bourse a Paris du mois de septembrmig@re cléture : septembre 2009).

Régime fiscal

Le régime décrit ci-dessous ne reprend que lesipanx points de la fiscalité francaiggpiicable aux OPCVM. En cas de doute, le portet

invité a étudier sa situation fiscale avec un citlese

- Un OPCVM, en raison de sa neutralité fiscalestrpas soumis a I'impdt sur les sociétés. La fiscast appréhendée au niveau du porteu
de parts. La situation fiscale des porteurs despi#pend de nombreux facteurs et varie en fondgosa qualité de résident ou non e
son statut de personne physique ou morale.

- Les revenus distribués sont soumis a l'impdtestevenu poules personnes physiques, sauf cas particulier&éyament libératoire, ou
I'imp6t sur les sociétés pour les personnes morales

- Les plus-values de cessions de valeurs mobili&asées par une personne physique ne sont tguées le montardannuel des cessio
par les membres du foyer fiscal excede un seud fikaque année par la loi de finances. Les yalises latentes, dégagées par
personnes morales soumises a I'imp06t sur les éscigbnt & intégrer dans le résultat imposable detomodalités fiscales applicable
leur catégorie.

- Les dividendes pergus par un porteur nésident sont soumis a une retenue a la sourceéserve de I'existence d'une convention fis
internationale.

Toutefois, le régime fiscal peétre différent lorsque 'OPCVM est souscrit dansddre d'un contrat donnant droit a des avantaggisyiers
(contrat d'assurance, PEA...) et le porteur est @i a se référer aux spécificités fiscales eleantrat.

Spécificité fiscale L'OPCVM est éligible au P.E.A.

Il - 2 Dispositions particulieres

Classification
Actions des pays de la Communauté Européenne

Objectif de gestion

Le FCP a pour objectif de rechercher la performant@ng terme sans référence a un indice a trarersexpositiororientée au minimum
60% sur le marché des actions frangaises.

Indicateur de référence

Le FCP est un OPCVM a gestion active (politiquegestion basée sur un « stock picking » intégrals saicune contrainte de secteautre:
que géographiquajont la performance n’est pas liée a celle delitie mais qui I'utiise comme élément d’appréciata posteriori de <
gestion.

L'indicateur de référence auquel le porteur pocoraparer a posteriori la performance de son irsgstiient est l'indice SBF 25@iidendes
non réinvestis).

L'indice SBF 250 est un indice actions représehtil’évolution de I'ensemble des secteurs et des valde la cote francaise libellées
euros.

Stratégie d'investissement
Stratégie utilisée
Le FCP sera exposé, dans les conditions fixéesapaéglementation applicable au P.E.A., aux maragspays de la Communat
Européenne (répondant a cette réglementation), vetnimum d’exposition au marché frangais de 60%.

L’exposition au risque actions en dehors des ast@mopéennes est limitée a 10 % de I'actif net.
Le FCP investit tant sur des petites et moyennkesirgque sur des grandes valeurs.

La gestion de fonds s'appuie d’abord :
. sur une sélection rigoureuse de titres obtenuesaers de la mise en ceuvre d’'un processus qui passa rencontréirecte avec le
entreprises dans lesquelles le fonds investit.
S’ensuit une analyse fondamentale de chaque doapjguyée par une notation développée en intérpatant sur cing critéres q
sont :
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UFF ACTIONS FRANCE Note détaillée

la qualité du management de I'entreprise,
les perspectives de croissance de son métier,
la qualité de sa structure financiére,
la visibilité sur les futurs résultats de I'entrispr
o0 l'aspect spéculatif de la valeur.
Les valeurs retenues font I'objet de la fixatioolgectifs de prix d’achat et de prix de vente sub&se d’une valorisation a moy
terme.
Les dossiers sélectionnés ont ainsi fait I'objetndprocessus tres sélectif et qualitatif. La méthagie mpliquant la fixation d'ui
prix d’achat et d’un prix de vente permet de setjposer sur des dossiers présentant un poteriéippdéciation future par le marct
. ensuite, sur des opérationstdaling sur valeurs permettant de profiter de mouvemeastnarchés a court terme.

Oo0oo0oo

Le FCP peut aussi investir en fonction de I'évalntet des situations de marché et dans le cadie gkestion de trésoreri hauteur de 2
maximum de I'actif net en titres obligataires etresi titres de créance négociable réputés «cagédamvestissement» ounvestment grade

D’autre part, les FCP peut investir en parts oudoastd’'OPCVM ou fonds d'investissement de droitnfrais ou d’OPCVM européens
coordonnés, dans la limite de 10 %.

Le FCP peut recourir aux struments dérivés dans le cadre d’'opérations deectwre et d'exposition au risque de marché actiet
exceptionnellement a des opérations de couverturesgue de change.

Les actifs hors dérivés intégrés

=> Actions et titres donnant accés au capital
Le FCP peut-étre exposé jusqu’a 100 % maximum gorsc

Le portefeuille comprend au minimum 75% d’actiof&mktteurs de la Communauté Européenne éligiblé&E Son exposibn aux action
francaises est au moins de 60%. L'exposition emxeties actions européennes est limitée a 10 %al# het.

Au-dela de ce minimum, le portefeuille peagmprendre des actions et titres donnant acc&spital (obligations convertibles, obligatic
échangeables, obligations avec bons de sotistripbligations remboursables en actions, cedifi d'investissement et de droit de vote
bons de souscription...etc.) d’émetteurs de la ConamménEuropéenne.

Les titres détenus peuvent concerner tous lesssateonomiques et relever de toutes tailles dieatigption.
lIs sont libellés en euro ou en autres devisesage e la Communauté Européenne.

=> Titres de créances et instruments du marché ntairé
Le portefeuille peut comprendre des titres de @éa instruments du marché monétaire a hauteb%emaximum.

Le portefeuille peut notamment étre investi :

. sur des titres de créance négociables. L'échéangemam des titres de créance utilisés dans le aielfa gestion de la trésore
du fonds sera de 5 ans. Les titres ainsi utiligggficient d’une notation Standard & Poor’s A-2 iminm (Ou notation équivalen
dans une autre agence de notation) ou font I'abjet suivi par la recherche interne du gestionnam@ncier par délégation.

. sur des titres obligataires. Dans ce cadre, ueataih particuliere egiortée a la qualité de crédit des entreprisestamniates titres
Les titres concernés sont des titres réputés/estment grade, a savoir notés au minimum BBB+ par Standarda®rR® ou
équivalent.

La maturité maximum des titres obligataires est@ans avec une fourchette de sensibilité allatx a&.

En absence de notation, les émetteurs font I'abjet suivi par la recherche interne du gestionnfiv@ncier par délégatiorLa gestion ne <
fixe pas de limite dans la répartition entre éme#esouverains et prives.

Afin d’atteindre I'objectif de gestion, le fondsyganvestir en titres assimilés aux actions ougailons tels que dezbligations convertible:
des obligations a bon de souscription, des ac@odividende prioritaire, des certificats d'invesément, desitres participatifs ou tout aut
titre assimilable a des actions ou obligations.

Les émetteurs sélectionnés relévent des pays@enanunauté Européenne. lls appartiennent indifférent au seeur public ou au secte
privé.

Les titres détenus sont libellés en euro ou ereautevises de pays de la Communauté Européenne.

=> Actions et parts d'OPCVM

Le portefeuille peut étre investi dans la limite H¥% actif en parts ou actions d’'OPCVM ou fonds d'iniestmentde droit frangais o
d’OPCVM européens coordonnés, a I'exclusion des WN@'OPCVM et des OPCVM nourriciers. Il pedétenir des OPCVM gérés pai
société de gestion ou une société liée au gesiieniireancier délégué du FCP.

Instruments dérivés

Le FCP peut recourir a des instruments dérivésirda sur indices, option sur titre et sur indetegptions de change et de change a teGee.
instruments dérivés sont négociés sur des marélgmmentés francais ou européens.

Ces opérations sont réalisées dans le but :
. d’exposer le portefeuille aux marchés des actisauss que I'exposition totale puisse excéder 100%.
. et/ou de couvrir le portefeuille des risques ssraetions et sur les devises.

Instruments intégrant des dérivés
Le portefeuille peut comprendre des bons de squtemTi
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UFF ACTIONS FRANCE Note détaillée

Dépobts
Le FCP ne fait pas de dépbts mais peut déteniiqiadités a titre accessoire, dans la limite desdins liés a la gestion des flux de trésorerie.

Emprunts d’espéces

Le FCP peut avoir recours a des emprunts d’espdaes, la limite de 10% de I'actif net. Ces emprwuist principalemergffectués dans
but d’optimiser la gestion de trésorerie et de g@emodalités de paiement différé des mouvensatiif et de passif.

Acquisitions et cessions temporaires de titres
Le FCP n’a pas recours a ce type d’opération.

Profil de risque

Votre argent sera investi dans des instrumentsiiees sélectionnés par le gestionnaire finana@erdglégation. €s instruments connaitrc
les évolutions et les aléas des marchés financiers.

Au travers des investissements du FCP, les rigoosle porteur sont les suivants :

Risque actions :

Le porteur est exposé a la dégradation de la saliion desactions ou des indices auxquels le portefeuilleF@P est exposé. |
portefeuille peut étre exposé jusqu’'a 108%x actions. Il existe ainsi, a hauteur de cetfosgiion, un risque de baisse de la va
liquidative.

En raison de la fluctuation des marchés « actiotes BCP peutéaliser une performance éloignée de la performamazyenne qui pourre
étre constatée sur une période plus longue.

L’attention des investisseurs est attirée suritegize le FCP peut investiur des valeurs de petite @afisation. Le cours ou I'évaluatic
de ces titres peut donner lieu a des écarts imperéala hausse comme & la baisse et leur cessibmgmuérir des délais.

Risque de perte en capital :
Le FCP ne bénéficie d'aucune garantie ni protecticse peut donc que le capital initialement inivae soit pas intégralement restitué
que la performance diverge de l'indicateur de efée.

Risgue de gestion discrétionnaire :
Le style de gestion discrétionnaire appliqué au$orepose sur la sélection des valeurs. Il existésgue que le fondse soit pas investi
tout moment sur les valeurs les plus performahgesaleur liquidative du fonds peut en outre ausie performance négative.

Risque de taux :
En cas de hase des taux, la valeur des investissements erurmstts obligataires ou titres de créance baidssj que la valeu
liquidative. Ce risque est mesuré par la sengbdjiti traduit la répercussion gu’une variation & des taux d'intérét peut avoiarsla
valeur liquidative de 'OPCVM. A titre d’exempleopr un OPCVM ayant une sensibilité de 2, une hadss&% des taux d’intér
entrainera une baisse de 2% de la valeur liquieaie/ OPCVM.
La sensibilité du portefeuille « taux » du FCPaeshprise entre 0 et 8 exposition sur les marchés de taux esR& au maximum.

Risque de crédit :
La valeur liquidative du FCP baisse si catu@étient une obligation ou un titre de créanaend@metteur dont la qualité de signature v
a se dégrader ou dont I'émetteur viendrait a ne phuvoir payer les coupons ou rembourser le dapita

Risque de change :
Etant donné que le FCP peut investir dans des timedes OPCVM libellés dans des devises autreSegue, le porteur peudtre expos
a titre accessoire a une baisse de la valeur BtjuiElen cas de variation des taux de change.

Garantie ou protection :
Le FCP ne fait I'objet d'aucune garantie ou praiact

Souscripteurs concernés et profil de I'investisseuype :

Parts Souscripteurs concernés Profil de I'investisseur type
Tous souscripteurs.
UFF ACTIONS i i . .
ERANCE A La part est réservée aux personnes investissasti@aadre d’'un contrat
d’assurance commercialisé par I'Union Financiéré&dace Banque.
Tous souscripteurs.
UFF ACTIONS La part est réservée aux persomvestissant notamment dans lg Ce FCP s'adresse aux investissepirs
FRANCE C ) » : < o - - [, qui recherchent dans le cadre de|la
cadre d’'un programme d'investissement dénommeé 'REfEpective Patrimoing réglementation PEA ou autre, u
commercialisé par 'Union Financiére de France Bing investissement majoritaire en actions
Tous souscripteurs. frangaisest qui acceptent les risqy
UFF ACTIONS La part est réservée aux personnes investissgainment dans le cadre d'un inhérents a ce marche.
FRANCE D programme d'investissement dénommé "UFF PerspeRitrenoine”
commercialisé par I'Union Financiére de France Banq
UFE ACTIONS Tous souscripteurs.
FRANCE | La part est destinée aux investisseurs instituétset aux OPCVM.

Durée minimum de placement recommandée : 5 ans

Le montant qu'il est raisoable d'investir dans cet OPCVM dépend de la sitgiersonnelle de chaque investisseur. Pour kerméter, il
doit tenir compte de son patrimoine personnel,edeb@soins actuels et de la durée de placememhnegmodée mais également de son soi
de prendre des risques ou au contraire de privilégreinvestissement prudent. Il lui est égalementefoent recommandé de diversit
suffisamment ses investissements afin de ne paxfesser uniquement aux risques de cet OPCVM.
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Modalités de détermination et d'affectation des regnus

Le Directoire de la société de gestmméte le résultat net de I'exercice qui est égahantant des intéréts, arrérages, primes etj&itss de
présence et tous produits relatifs aux titres dmsit le poréfeuille du FCP, majoré du produit des sommes méanément disponibles
diminué du montant des frais de gestion et de dagehdes emprunts.

Note détaillée

Les sommes distribuables sont égales au résuttaiugenenté du report a nouveau et majoré ou dindowblde du compte de régularisat
des revenus afférents a I'exercice clos.

Mode de distribution des revenus : le mode de idigion est repris pour chaque classe de parts Barsbleau cdessous (paragrap
« Fréquence de distribution »).

La comptabilisation des revenus s'effectue selonéithode des intéréts encaissés.

Fréquence de distribution

Parts
UFF ACTIONS FRANCE A
UFF ACTIONS FRANCE C

UFF ACTIONS FRANCE D
UFF ACTIONS FRANCE |

Mode et fréquence de distribution des revenus

Capitalisation.

Capitalisation.

Distribution.
Le cas échéant, le FCP pourra payer des acomptd#/glende.

Capitalisation.

Caractéristiques des parts

. Montant minimum
Devise . Fractionnement Montant mlnlm\um pour |es
Parts . .| Montant initial de la part pour la premiére foer
de libellé ST souscriptions
P ultérieures
Les parts sont
UFF ACTIOANS FRANCE Euro 100 euros fractionnables en di 762,25 euros Pas de minimum
milliémes
Les parts sont
UFF ACTIO(':\IS FRANCE Euro 100 euros fractionnables en di 762,25 euros Pas de minimum
milliémes
Les parts sont
UFF ACTIODNS FRANCE Euro 100 euros fractionnables en di 762,25 euros Pas de minimum
milliémes
Les parts sont
UFF ACTIONS FRANCE Euro 1000 euros fractionnables en di 762,25 euros Pas de minimum
milliémes

Modalités de souscription et de rachat

Périodicité de calcul de la valeur liquidativeebdomadaire. La valeur liguidative est calcuéédernier jour ouvré de la semaine a Pa
I'exception des jours fériés légaux.

Les souscriptions et les rachats sont colleciés p
Union Financiéere de France Banque
32, avenue d’léna— 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE
Téléphone : 01 40 69 65 17

L'heure limite de réception des ordres, qui sa@itds a cours inconnu sur la base de la prochaileevliquidative, est fixée la veille a 12h00.
Dans le cas de rachat et de souscription simultaoésun méme nombre de parts, la souscriptiorespandant s’effectue sur la méme va
liquidative que celle du rachat.

Les souscriptions et les rachats peuvent étreraégsrsoit en montant soit en nombre de parts.

Le passage a une autre catégorie de parts constitnaachat suivi d'une souscription, il ne faibjet d'aucune modalité particuliére et
susceptible de dégager une plus-value imposablelpparteur de parts.

La valeur liquidative est tenue a disposition fPldnion Financiére de France Banque. Elle est coniquée a toute personne qui en fai
demande. Elle sera également publiée sur le siteniet :www.unionfinancieredefrance.fr

Frais et commissions
Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de souscription payé par dstigseur ou diminuer le prix de
remboursement. Les commissions acquises a 'OPC&fMert a compenser les frais supportés par 'OPQ@dMr investir ou désinvestir |
avoirs confiés. Les commissions non acquises a3\@¥ reviennent a la société de gestion, au comraliseteur, etc...
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Frais a la charge de l'investisseur,
prélevés lors des souscriptions et des rachats
UFF ACTIONS FRANCE A | VL x nombre de part

Assiette Taux / baréme

Néant

4% maximum
0,25% maximum pour les opérations
UFF ACTIONS FRANCE C VL x nombre de partsouscription rachat portant sur le mé
nombre de parts et effectuées sur la m
valeur liquidative par un méme porteur

4 % maximum
Commission de souscription nor 0,25% maximum pour les meérations d

acquise a 'OPCVM UFF ACTIONS FRANCE D | VL x nombre de partsouscription’ rachat portant sur le mé

nombre de parts et effectuées sur la m
valeur liguidative par un méme porteur

5 % maximum
0,25% maximum pour les opérations
UFF ACTIONS FRANCE | VL x nombre de partssouscription / rachat p@nt sur le mém
nombre de parts et effectuées sur la m
valeur liquidative par un méme porteur

I

UFF ACTIONS FRANCE A Néant Néant

o . UFF ACTIONS FRANCE C Néant Néant
Commission de SOUSCI‘IptIOI’] acquise

alopPCcvM UFF ACTIONS FRANCE D Néant Néant

UFF ACTIONS FRANCE | Néant Néant

UFF ACTIONS FRANCE A Néant Néant

o | UFF ACTIONS FRANCE C Néant Néant
Commission de rachat non acquisg &

'OPCVM UFF ACTIONS FRANCE D Néant Néant

UFF ACTIONS FRANCE | Néant Néant

UFF ACTIONS FRANCE A Néant Néant

Commission de rachat acquise & UFF ACTIONS FRANCE C Néant Néant

'oPCVM UFF ACTIONS FRANCE D Néant Néant

UFF ACTIONS FRANCE | Néant Néant

Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dieent a 'OPCVM, a I'exception des frais de transact es frais de transaction incluent
frais d'intermédiation (courtage, imp6ts de bouete,) et la commission de mouvement, le cas éth@ai peut étre percue notamment pz
dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion, peugé&jouter :

- des commissions de surperformance rémunérant iétéate gestion des lors que 'OPCVM a dépassélgestifs qui sont donc facturé
al’OPCVM ;

- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM

- une part du revenu des opérations d'acquisitioie eession temporaire de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenieaturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B dospectus simplifié.

Frais facturés a 'lOPCVM Assiette Taux bareme

UFF ACTIONS FRANCEH

A Actif net 2,5% TTC maximum

Frais de fonctionnement et lq§EE ACTIONS FRANCE ] _
gestion ipcluant tous les frais C Actif net 2,5% TTC maximum

hors frais de transaction, de
surperformance et frais liés auj

TNIFF ACTIONS FRANCH

investissements dans des OPC Actif net 2,5% TTC maximum
ou fonds d'investissement) D
UFF ACTIOINS FRANCH Actif net 1,5% TTC maximum
Commission de surperformance Néant Néant

Le conservateur Prélévement supValeurs négociées sur la bourse francaise : 2388 TC

Prestataires percevant des (pour le traitement des chaque Valeurs négociées sur les bourses étrangeres: 86(88 TTC
commissions de mouvement : ordres) transaction |Pensions : 18,24 euros TTC.
Prélevementsur, .. . o
La société de gestion chaque ACt'.OnS. : 0'5.0 A’ TTe
: Obligations : Néant
transaction
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Description succincte de la procédure de séledties intermédiaires :

Le choix des intermédiaires sera opéré en fonceleur compétence particuliere dans le domainedémns, en raison :

-de la bonne exécution des ordres (liquidité dechéar.)

-de leur capacité a présenter des sociétés

-de leur participation aux placements privés ebufiictions en Bourse

-de la qualité de leur recherche

-du bon dénouement des opérations

Enfin, leur capacité a traiter des blocs sur leéggseet moyennes valeurs est aussi un élémenafoedtal du choix de l'intermédiaire.

Il - INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

Les informations et les documents concernant le @R disponibles a I'adresse suivante :

Union Financiére de France Banque
UFF Contact
32, avenue d’léna — 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE
Téléphone : 01 40 69 65 17
Site Internet www.unionfinancieredefrance.fr

Les demandes de souscription et de rachat sorratiséés par 'Union Financiere de France Banquesia I'adresse suivante :
Union Financiére de France Banque

32, avenue d’léna — 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE
Téléphone : 01 40 69 65 17

UFF ACTIONS FRANCE Page 18



UFF ACTIONS FRANCE Note détaillée

IV - REGLES D'INVESTISSEMENT

L’OPCVM respectera les régles d’investissemenegtéatios réglementaires définis par la Code Mareé& Financier (art. R. 2144l et suivants) ¢
par le Reglement Général de 'AMF applicables alPCUM investissant plus de 10 % en OPCVM.

La méthode de calcul de I'engagement de 'OPCVM lesarinstruments financiers a terme est celle approximation linéaire telle que définie
I'article 411-44-4 du Reglement général de 'AMF.

V - REGLES D'EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS
Reégles d'évaluation des actifs

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise dufpoite sont évaluées conformément au principe éédandessous, puis converties dans la
devise du portefeuille suivant les cours des dewasgjour de I'évaluation publiés par la Banquet@de Européenne.

Les instruments financiers et valeurs négociésisunarché réglementé sont évalués selon les regjlesntes :

=> Instruments financiers cotés

Les actions et autres valeurs négociées sur unhéaéglementé ou assimilé sont valorisées au ariddturedes marchés du jo
appelé J de calcul de la valeur liquidative, soif@ction de zone d’appartenance du marché :

Zone Asie : cours de cléture J

Zone Europe : cours de clture (J-1)

Zone Amérique : cours de cloture (J-1)

Les obligations et valeurs assimilées sont évalaé@se moyenne de cours de cléture de la veillpdude I'évaluation communids
par différents prestataires de services financiess.intéréts courus des obligations sont calquku’a la date de la valeur liquidative.
Les instruments financiers dont le cours n’a pasénstaté le jour de I'évaluation ou dont le c@ug corrigé sont évalués a leur va
probable de négociation. Ces évaluations et lesiifijzation sont communiquées au commissaire aurptes a l'occasion de s
controles.

Opérations a terme fermes et conditionnelles

Les instruments financierstarme négociés sur les marchés réglementés ouilésssont valorisés pour le calcul de la valeunitiative
du jour (J) :

Zone Asie : au cours de compensation du jour (J)

Zone Europe : au cours de compensation de (J -1)

Zone Amérique : au cours de compensation de (J -1).

=> OPCVM et fonds d'investissement non cotés
Les parts ou actions d'OPCVM sont évaluées a laigtervaleur liquidative connue.

=> Titres de créances négociables

Les Titres de Créances Négociables et valesssrélées seront évalués de facon actuariellessbase d’'une courbe de taux majoré
cas échéant d’'un écart représentatif de la vaterinséque de I'émetteur.
Les Titres de Créances Négociables et assimiléaaytont pas I'objet de transactiorigrsficatives sont évalués de facon actuarielle
la base d'un taux de référence la veille du jour'éealuation, défini cidessous, majoré le cas échéant d’'un écart repadisefes
caractéristiques intrinséques de I'émetteur :
- Les TCN dont I'échéance est supérieure a 1 Baux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Naséml(BTAN) ou taux d
I'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de matiproche pour les durées les plus longues.
- Les TCN dont I'échéance est inférieure ou égaleah : Tux interbancaire offert en euros (Euribor) ou téguivalent dans
devise considérée.
- Les TCN d'une durée de vie résiduelle inférietuteois mois pourront étre évalués selon la méthioeaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au tauxrdirché de la veille du jour de I'évaluation comiqué quotidiennement par les Spéciali
en Valeurs du Trésor.

Les instruments financiers non négociés sur unméan@églementé sont évalués selon les régles sawant

Les instruments fianciers non négociés sur un marché réglementésahtés a leur valeur probable de négociationymé@iée a parti
d’éléments tels que : valeur d’expertise, transastisignificatives, rentabilité, actif net, tauxrdarché et caractéristiques intrigaes de
I'émetteur ou tout élément prévisionnel.

Les produits de taux des émetteurs privés sontiséfy a partir d’'un modéle d’actualisation au mtéxmarché de la veille du jour
I'évaluation. A partir des cours d'un panel de cimtteurs et des relevés des courbes de taux, am ée signature « spreadest
déterminé pour fixer le prix de marché du titredé&aut de contributeurs, un écart de signaturestshé par la société de gestion a p
de titres comparables du méme émetteur.

Dans I'hypothése ou la société de gestion estinede&aours coté n’est pas représentatif de la valeunarché d’un titre, I'évaluation

titre releve de sa responsabilité en conformit& dée® dispositions réglementaires.

Les contrats sont évalués selon les méthodes sesvan

=> Acquisitions et cessions temporaires de titres :
Les titres recus en pension sont inscrits a I'afdifis la rubrique « créances représentatives tes tecus en pension » pour le mon
prévu dans le contrat, majoré des intéréts courasevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en feoiitke acheteur pour leur valeur actuelle. La eletiprésentative des titres donné:
pension est inscrite en portefeuille vendeur aalawr fixée au contrat majorée des intéréts coapeyer.
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Les titres prétés sont valorisés a leur valeuredletet sont inscrits a I'actif dans la rubriqueréances représentatives de titres prété
la valeur actuelle majorée des intéréts courus/céice

Les titres empruntés sont inscrits a I'actif dans la rulwig titres empruntés » pour le montant prévu @anentrat, et au passif dans
rubrique « dettes représentatives de titres em@sunpour le montant prévu dans le contrat majesértéréts courus a payer.

Les contrats sont évalués a leur valeur de marehé deille du jour de I'évaluation compte tenu desditions des contrats d’origir
Toutefois, les contrats d’échange de taux d'ingéfgtvaps) dont la durée de vie lors de leur misgl&reest inférieure a trois mois sc
évalués selon les principes de la méthode « siirgtiifice » consistant dans I'évaluation du difféiedrd’intéréts sur la période courue.

=> Les contrats d'échange de taux d'intérét ettodetises (swaps)
Ces contrats sont valorisés a leur valeur de maatiénction du prix calculé par actualisation fies d’intéréts futurs aux taux d’intérét
et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigésdue de signature.

=> Les swaps d'indice et autres swaps

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuaselt la base d'un taux de référence fourni peotdrepatrtie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur denfndecla veille du jour de I'évaluation ou a unkeuaestimée selon les modalités
arrétées par la société de gestion.

Les dépots, autres avoirs créances ou dettes wmineé selon les méthodes suivantes :

La valeur des especes détenues en compte, deseséancours et des dépenses payées d'avanceper &gt constitugear leur valeu
nominale, convertie le cas échéant dans la dewdseothptabilisation au cours du jour de valorisapolié par la Banque Centr:
Européenne.

Méthode de comptabilisation

Comptabilisation des frais de transaction :
Les frais de transaction sont comptabilisés suikantéthode des frais exclus.

Comptabilisation des revenus des valeurs a revieress:
Les coupons des produits & revenus fixes sont @aiiigés suivant la méthode des intéréts encaissés.

* k *
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Reglement du FCP

UFF ACTIONS FRANCE

TITRE 1 - ACTIF ET PARTS

Article 1 : Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés ets petraque part correspondant a une méme fractidaalif du FCP. Chaque porteur
de part dispose d'un droit de copropriété surdafsalu FCP proportionnel au nombre de parts s

La durée du FCP est de 99 ans a compter de la dateédtion du FCP, sauf dans les cas de dissolatiticipée ou de prorogation
prévus au présent reglement.

Les caractéristiques des différentes catégorigmds et leurs conditions d’accés sont préciséms ldaprospectus simplifié et la note
détaillée du FCP.
Les différentes catégories d’actions pourront :

«  Bénéficier de régimes différents de distribution deg@nus (distribution ou capitalisation) ;

. Etre libellées en devises différentes ;

e Supporter des frais de gestion différents ;

e Supporter des commissions de souscriptions etafatadifférentes ;

e Avoir une valeur nominale différente ;

Les parts peuvent faire I'objet d'un regroupemerd'one division.

Elles pourront étre fractionnées, sur décisionidectbire de la société de gestion en dix millien#gsrommées fractions de parts.

Les dispositions du réglement réglant I'émissiole eachat de parts sont applicables aux fractilengarts dont la valeur sera toujours

proportionnelle a celle de la part qu'elles représ®. Toutes les autres dispositions du reglemedatives aux parts s'appliquent aux

fractions de parts sans qu'il soit nécessaire dpdeifier, sauf lorsqu'il en est disposé autrement

Enfin, le directoire de la société de gestion peut, ses seules décisions, procéder a la divisssnparts par la création de parts

nouvelles qui seront attribuées aux porteurs eardghde parts anciennes.

Article 2 : Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts &f kac FCP ou d’un compartiment devient inférieuB@0 000 euros ; dans ce cas, et
sauf si I'actif redevient entre-temps supérieue anontant, la société de gestion prend les disposinécessaires pour procéder dans
le délai de trente jours a la fusion ou a la disswh du FCP.

Article 3 : Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demarslpadteurs sur la base de leur valeur liquidativgneentée, le cas échéant, des
commissions de souscription.

Les souscriptions et les rachats sont effectués snconditions et selon les modalités définiessda prospectus simplifié et la note
détaillée.

Les parts de FCP peuvent faire I'objet d’'une admissi la cote selon la réglementation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libgdé jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire oufedgg@ort de valeurs mobilieres. La société de gesile droit de refuser les valeurs
proposées et, a cet effet, dispose d'un délaipig@as a partir de leur dép6t pour faire coneadt décision. En cas d'acceptation, les
valeurs apportées sont évaluées selon les regléssfia I'article 4 et la souscription est réalsdéela base de la premiere valeur
liquidative suivant I'acceptation des valeurs conées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nure¢ssuf en cas de liquidation du FCP lorsque ¢eteprs de parts ont signifié leur

accord pour étre remboursés en titres. lls somésdrar le dépositaire dans un délai maximal de jdars suivant celui de I'évaluation
de la part.
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Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitesdéé remboursement nécessite la réalisatiorigiiéad'actifs compris dans le FCP,
ce délai peut étre prolongé, sans pouvoir excédete jours.

Sauf en cas de succession ou de donation, la nessite transfert de parts entre porteurs, ou deps a tiers, est assimilé a un
rachat suivi d'une souscription. S'il s'agit d'ienst le montant de la cession ou du transfert, éitas échéant, étre complété par le
bénéficiaire pour atteindre au minimum celui dedascription minimale exigée par le prospectus Kii@@t le prospectus complet.

En application de l'article L. 214-30 du code mam&t et financier, le rachat par le FCP de sespadmme I'émission de parts
nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre progispar la société de gestion, quand des circoostaexceptionnelles I'exigent et si
I'intérét des porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monfaré par la réglementation, aucun rachat des perigeut étre effectué.
Article 4 : Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative de la part efeeué en tenant compte des regles d'évaluatgurdnt dans la note détaillée du
prospectus complet.

TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FCP

Article 5 : La société de gestion

La gestion du FCP est assurée par la société tiergesnformément a I'orientation définie pour nHs.

La société de gestion agit en toutes circonstapoesle compte des porteurs de parts et peut seeleer les droits de vote attachés
aux titres compris dans le Fonds.

Article 5bis : Regles de fonctionnement

Les instruments et dépdts éligibles a 'actif d@RCVM ainsi que les reégles d’investissement sontitdédans la note détaillée du
prospectus complet.

Article 6 : Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifgpos dans le Fonds, dépouille les ordres de I#&8bde gestion concernant les
achats et les ventes de titres ainsi que cewifsedakexercice des droits de souscription etribaition attachés aux valeurs comprises
dans le Fonds. Il assure tous encaissements enqais.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularité diésisions de la société de gestion. Il doit, le @aséant, prendre toutes mesures
conservatoires qu'il juge utiles. En cas de liigec la société de gestion, il informe I'Autoritgsdnarchés financiers.

Article 7 : Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sixciers, aprés accord de I'Autorité des marchésimas, par le directoire de la
société de gestion.

Il effectue les diligences et contrbles prévuslpdoi, et notamment, certifie, chaque fois qu'a yieu, la sincérité et la régularité des
comptes et des indications de nature comptableenaes dans le rapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des masciianciers, ainsi qu’a celle de la société ddigesdu FCP, les irrégularités et
inexactitudes qu'il a relevées dans I'accomplissarde sa mission.

Les évaluations des actifs et la détermination mie#tés d’échange dans les opérations de transfimmdusion ou scission sont
effectuées sous le contrle du commissaire aux t@snp

Il apprécie tout apport en nature et établit sauesponsabilité un rapport relatif & son évalmagiod sa rémunération.
Il atteste I'exactitude de la composition de I'etides autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sorg éé commun accord entre celui-ci et le direetaie la société de gestion au vu
d’'un programme de travail précisant les diligenesttmées nécessaires.
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En cas de liquidation, il évalue le montant de&set établit un rapport sur les conditions deecbjuidation.
Il atteste les situations servant de base a lalmison d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

Article 8 : Les comptes et le rapport de gestion

A la cloture de chaque exercice, la société deiagestablit les documents de synthé&setablit un rapport sur la gestion du FCP
pendant I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire atdemble des documents ci-dessus est contrdlé panimissaire aux comptes.
La société de gestion tient ces documents a lasiigpn des porteurs de parts dans les quatre sudiant la cléture de I'exercice et

les informe du montant des revenus auxquels ilsdooit : ces documents sont transmis par courritla demande expresse des
porteurs de part, soit mis a leur disposition soleété de gestion ou chez le dépositaire.

TITRE 3 - MODALITES D'’AFFECTATION DES RESULTATS

Article 9 :

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes et jkitsns de présence ainsi que tous
produits relatifs aux titres constituant le portgtfe du Fonds, majoré du produit des sommes moaneémient disponibles et diminué
des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultateni&exercice augmenté des reports a nouveawjerénou diminué du solde des
comptes de régularisation des revenus afférerésertice clos.

La société de gestion décide chaque année dectatilen des résultats.

Pour chaque catégorie de parts, le FCP a optél’poerdes formules suivantes :
» La capitalisation pure pour les parts A, C, | :desnmes distribuables sont intégralement capitaiad&xception de celles
qui font I'objet d’une distribution obligatoire emrtu de la loi.
e La distribution pure pour les parts D : les sommest intégralement distribuées, aux arrondis ptasspciété de gestion
peut décider, en cours d'exercice, la mise enildigton d'un ou plusieurs acomptes dans la limiés devenus nets
comptabilisés a la date de la décision.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION — LIQUIDATION

Article 10 : Fusion et scission

La société de gestion peut soit faire apport, &dité ou en partie, des actifs compris dans le RQR autre OPCVM qu'elle gére, soit
scinder le FCP en deux ou plusieurs autres FCPallendssurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peutrentéalisées qu'un mois apres que les porteunsiteété avisés. Elles donnent lieu
a la délivrance d'une nouvelle attestation prétiganombre de parts détenues par chaque porteur.

Article 11 : Dissolution et prorogation

Dissolution :

- Si les actifs du Fonds demeurent inférieurs, pahdrente jours, au montant fixé a l'article Zessus, la société de gestion en
informe I'Autorité des marchés financiers et praszedauf opération de fusion avec un autre fondsmaamde placement, a la
dissolution du Fonds.

- La société de gestion peut dissoudre par antioipde Fonds; elle informe les porteurs de paesd décision et, a partir de cette
date, les demandes de souscription et de raclsimelus acceptées.

- La société de gestion procéde également a laldigs du Fonds en cas de demande de rachattdealdé des parts, de cessation
de fonction du dépositaire, lorsqu'un autre déposiin'a pas été désigné, ou a I'expiration deiléeddu Fonds, si celle-ci n'a pas été
prorogée.

- La société de gestion informe I'Autorité des nha financiers par courrier de la date et de |lzdmore de dissolution retenue.
Ensuite, elle adresse a I’Autorité des marchésiireas le rapport du commissaire aux comptes.
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Prorogation :

La prorogation d'un Fonds peut étre décidée psod&té de gestion en accord avec le dépositardé8ision doit étre prise au moins
trois mois avant I'expiration de la durée prévuargde Fonds et portée a la connaissance des psrtieuparts et de I'Autorité des
marchés financiers.

Article 12 : Liguidation
En cas de dissolution, le dépositaire, ou la séalét gestion, est chargé des opérations de liguiddls sont investis a cet effet des
pouvoirs les plus étendus pour réaliser les agiifger les créanciers éventuels et répartir leestisbonible entre les porteurs de parts

en numéraire ou en valeurs.
Le commissaire aux comptes et le dépositaire coetind'exercer leurs fonctions jusqu'a la fin deérations de liquidation.

TITRE 5 — CONTESTATION

Article 13 : Compétence. Election de domicile

Toutes contestations relatives au Fonds, qui paéwsiélever pendant la durée de fonctionnement lé-cie ou lors de sa liquidation,
soit entre les porteurs, soit entre ceux-ci etdeiété de gestion ou le dépositaire, sont soumasés juridiction des tribunaux
compétents.

*kk
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