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UFF Cap Diversifié

Prospectus simplifié

PARTIE A STATUTAIRE

| - Présentation succincte

Code ISIN : FR0007022124
Dénomination : UFF Cap Diversifié
Forme juridique : FCP de droit francais
Société de gestion : Aviva Investors France

Gestionnaire financier par délégation : Edmond de Rothschild Asset Management

Gestionnaire comptable : CACEIS Fastnet

Dépositaire : Union Financiere de France Banque
Commissaire aux comptes : Cabinet Sellam représenté par Monsieur Patricla®ell
Commercialisateur : Union Financiére de France Banque

Il - Informations concernant les placements et la @stion:

Classification : Diversifié

OPCVM d'OPCVM : Le FCP est un OPCVM d’'OPCVM qui pourra investir moie 50% de son actif en parts
actions d’'OPCVM ou fonds d’investissement.

Objectif de gestion : Le FCP a pour objectif de surperformer lindicatele référence, a travers une gestio
discrétionnaire et active dans le cadre de I'optibe « DSK ».

Indicateur de référence : L'indicateur de référence auquel le porteur pouc@mparer la performance de ¢
investissement est le taux du livret A. Le tauxidiet A correspond @taux de rémunératic
délivré par un livret A (livret d’épargne courtree accessible en France) et est détermin
le Ministére francais de 'Economie et des Finand@spuis le Taolt 2004, ce taux €
déterminé tous les trimestres de fagon autamatpar une formule d’'indexation égale :
moyenne de l'inflation et des taux d’intérét a ¢darme, augmentée de 0,25 point.

Stratégie d'investissement :

Le portefeuille du FCP sera investi au minimum &&6n actions francaises ou de pays dedmmunauté Européenne répondant aux no
de la réglementation dite DSK : le F&€ra investi en actions de sociétés ayant leue siégal dans un état de la Communauté Européé
passible de I'imp6t sur les sociétés dans les tiondide droit commun, dont a hauteur de 5% minirdurportefeuille total, les titres
suivants :

. actions cotées de petites capitalisations (inféei@u150 millions d’euros, sauf valeurs du Nouvigkuché entrées en portefeui

avant la disparition de celui-ci),

. actions de sociétés non cotées, actions ou pagsai&tés de capital-risque ou de sociétés fineeg@innovation cotées ou non,

. parts de FCPR, de FCPI ou de FIP.
Au-dela de ce ratio de 50% de I'actif, le restepdutefeuille pourra étre investi en tea catégories d’actions, en titres donnant aacésgital
ou en titres de créance et instruments du marchtaioe sans que les émetteurs de pays n’'appatteasudl’Organisation de Coopératit
de Développement Economique puissent représentgidpl 20% de I'actif.
Le portefeuille sera structuré en fonction du pssce de gestion suivant :
Au-dela de ce ratio de 50% de I'actif, le restepdutefeuille pourra étre investi en toutes caté@god’actions, en titres donnant accés au capital
ou en titres de créance et instruments du marcim&taioe sans que les émetteurs de pays n’appatrieasa 'Organisation de Coopération
de Développement Economique puissent représenteidpl 20% de I'actif.
Le portefeuille sera structuré en fonction du psscs de gestion suivant :
Poche « actions » :

. Analyse macro-économique définissant les grand@sdliques boursiéres et les orientations secesiell géographiques,

. En fonction de ses anticipations, des scénariosavemnomiques qu'il privilégie et de son appréoiaties marchés, le

gestionnaire sur-pondeérera ou sous-pondérera chimsusecteurs économiques ou rubriques qui compleseandices inclus dans
l'indicateur de référence,

. Pour chacune des poches ainsi définies, les vedennsit sélectionnées en fonction de leur potedéelalorisation, des
perspectives de croissance de la société émetliede, qualité de ses dirigeants et de sa comntignicinanciére ainsi que de la
négociabilité du titre sur le marché.
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Poche « taux » :

. Analyse macraconomique définissant un scénario en matiére deilslité, de positionnement sur la courbe des tat
d'allocation Etats/autres émetteurs ;

. Sélection des valeurs en fonction du scénario éfila situation des émetteurs, de la qualitiedesignature, de leur notation
de la maturité des titres.
. L’exposition de la poche taux pourra étre réalis@einvestissement en OPCVM, sans que l'investiss¢motal en OPCVM puisse
excéder 50% de l'actif.
Le portefeuille pourra étre investi dans la linde50% dd'actif en parts ou actions d’'OPCVM ou fonds d’iistissement de droit francais
européen coordonnés a I'exclusion des OPCVM d’OPQ@t{Mes OPCVM nourriciers. Il pourra détenir desCOM gérés par la société
gestion ou une société liée au gestionnaire firmruBlégué du FCP.
Ces OPCVM pourront appartenir aux classes suivantes
. dans la limite de 20% maximum de I'actif, « actiamernationales », dans le but de réaliser I'diifele gestion,
. dans la limite de 10% maximum de I'actif, de paes—onds Communs de Placement a Risques, de Fonus@hs de Placement
pour I'lnnovation ou de Fonds d’'Investissement dexinité dans le but de réaliser I'objectif de gestau regard de la norme dite
« DSK »,
. dans la limite de 10% maximum de I'actif, « actioles pays de la communauté européenne » et «ifi&ersdans le but de
réaliser I'objectif de gestion,
. dans la limite de 10% maximum de I'actif, « OPCVH¥!fdnds alternatifs » de droit frangais ou europEardonnés, dans le but
d’améliorer le couple risque rendement du portésui
. dans la limite de 50% maximum de I'actif « obligas et autres titres de créance libellés en ewbliglations et autres titres de
créance internationaux », dans le but de réalisigjektif de gestion.
Dans le but’exposer le portefeuille aux marchés des actians sjue I'exposition au marché actions puisse dépd40%, ou aux march
des taux et des devises sans rechercher de sutexpansi que dans le but de couvrir le portdfeuwes risques sur les actions, sur les
et sur les devises, le FCP pourra recourir a dgsuiments dévés. L'engagement du FCP sur ces instruments ma gies étre supérieur a
valeur de son actif.
Dans le cadre de la gestion de sa trésorerie, R p@irra avoir recours a des emprunts d'espécedes ODPCVM « monétaire euso
« monétaire a vocation internationalesans que l'investissement total en OPCVM puiss®der 50% de l'actif, ou a des acquisiti
temporaires de titres.

Profil de risque :

Votre argent sera investi dans des instrumentsdiees sélectionnés par la société de gestioninSgsiments connaitront les évolutions ef
aléas des marchés financiers.
Au travers des investissements du FCP, les riqouasle porteur sont les suivants :

Risque de gestion discrétionnaire :

Le style de gestion discrétionnaire repose sutitgration de I'évolution des différents marchésti@ns et obligations)l existe un risqu:
que le FCP ne soit pas investi a tout moment sumirchés les plus performants.

Le FCP ne bénéficie d'aucune garantie ni protectige peut donc que le capital initialement inives soit pas intégralement restitué
que la performance du FCP diverge de l'indicateurédérence.

Risque actions :

Si les actions ou les indices auxquels le portééedu FCP est exs& directement ou par le biais des OPCVM détenissdrd, la valel
liguidative baissera.

En raison des mouvements rapides et irréguliersnd@shés actions, a la lese comme a la baisse, le FCP pourra réalise
performance éloignée de la performance moyennpa@urait étre constatée sur une période plus langue

L’attention des investisseurs est attirée suritegiae le FCP investira sur des valeurs de petiépitalisationcotées ou non cotées et
des sociétés ou fonds spécialisés dans le cajsitier ou I'innovation. Le cours ou I'évaluation a&s titregpeut donner lieu a des éce
importants a la hausse comme a la baisse et Issiooepeut requérir des délais.

Risque de taux :

En cas de hausse des taux, la valeur des inves@ss® en instruments obligataires ou titres denceaaisseradétenus par les OPCV
en portefeuille baissera ainsi que la valeur ligtiie. Ce risque est mesuré par la sensibilitérqdiit la répercssion qu’une variation ¢
1% des taux d'intérét peut avoir sur la valeuriligtive de 'OPCVM. A titre d’exemple, pour un OP@Nayant une sensibilité de 2, u
hausse de 1% des taux d'intérét entrainera unsebdés2% de la valeur liquidative de TOPCVM.
La sensibilité du portefeuille « taux » du FCP emiprise entre -4 et +1%’exposition sur les marchés de taux du fait dE&CUM
détenus en portefeuille est de 50% au maximum.

Risque de crédit :
La valeur liquidative du FCP baissera si celu@étient une obligation ou un titre de créanaenddmetteur dont la qualité de signal
vient a se dégrader ou dont I'émetteur viendrait @lus pouvoir payer les coupons ou rembourseapéal.
La valeur liquidative du FCP baissera si celuiisb 'un des OPCVM en portefeuil@étient une obligation ou un titre de créance
émetteur dont la qualité de signature vient a seadker ou dont I'émetteur viendrait a ne plus paupayer les coupons oembourser |
capital.

Risque de contrepartie :
Le porteur est exposé a la défaillance d'une cpatt& ou a son incapacité a faire face a sesathigs contractuelles dans le cadre d’
opération de gré a gré, ce qui pourrait entrainerhaisse de la valeur liquidative.

Le porteur est exposé du fait des OPCVM détenysoetefeuille a la défaillance d’une contrepartie2osion incapacité a faire face a
obligations contractuelles dans le cadre d’'uneatfmr de gré a gré, ce qui pourrait entrainer @wisske de la valeur liquidative.

Risque de change :
Etant donné que le FCP peut investir dans des tiivedes OPCVM libellésaths des devises autres que I'euro, le porteur @aire
exposé a une baisse de la valeur liquidative edeasriation des taux de change.

Risques pays émergents et non OCDE :

La partie de I'actif investie dans les pays non &Giurra atteindre 20% du FQEes investisseurs potentiels sont avisés que Kitisgemen
dans les pays émergents amplifie les risques dehdéaat de crédil.es mouvements de marché a la hausse comme & lpgeuvent ét
plus forts et plus rapides sur ces marchés quéesigrandes places internationales. En outre,ditissement dans ces marchés implique un
risque de restrictions imposées aux investissemergngsrs, un risque de contrepartie ainsi qu’un @stgimanque de liquidité de certai
lignes du FCP.
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Les conditions de fonctionnement et de surveilladeeces marchés peuvent s'écarter des stsgaévalant sur les grandes ple
internationales. La situation politique et éconamigle ces pays peut affecter la valeur des ingestisnts.

Garantie ou protection :

Le FCP ne fait I'objet d'aucune garantie ou praiact

Souscripteurs concernés et profil de l'investisseuype :

Tous souscripteursd,e FCP est destiné notamment & servir de suppdesacontrats d'assurance ou d’épargne retraite eoriafisés pa
I'Union Financiére de France Banque.

Ce FCP s’adresse aux pennes qui acceptent les risques d'un investissemeyoritairement en actions répondant aux normeda
réglementation dite « DSK » et souhaitent bénéfidela division des risques attachée a un placednesrsifié.

Durée minimum de placement recommandée : 5 ans.

Le montant gu'il est raisonnable d'investir darts@f@CVM dépend de la situation personnelle de chaauestisseur. Pour le déterminel
doit tenir compte de son patrimoine personnel,edebgsoins actuels et de la duréglthcement recommandée mais également de sonits
de prendre des risques ou au contraire de prieilégn investissement prudent. Il lui est égalenferiement recommandé de diversii
suffisamment ses investissements afin de ne paxpeser uniquement aux risques de cet OPCVM.

[1l - Informations sur les frais, commissions et lafiscalité :

Commissions de souscription et de r

achat :

Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de souscription payé [iawvestisseur ou diminuer le prix
remboursement. Les commissions acquises a 'OPC&fivent a compenser les frais supportés par 'OP@éM investir ou désinvestir |
avoirs confiés. Les commissions non acquises a3\@W reviennent a la société de gestion, au comrakseteur, etc...

préle\'jcré?slfo?sl?jgz asrc(;]fsg?ip!tlir;\;lessgts Zeeir}achats ASEEID I R
Commission de souscription non acquise a 'OPCVM x\fiombre de parts Néant
Commission de souscription acquise a 'OPCVM Vlorbre de parts Néant
Commission de rachat non acquise a 'OPCVM VL X bende parts Néant
Commission de rachat acquise a 'OPCVM VL x nontearts Néant

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces fraisrecouvrent tous les frais facturés directemer®RCVM, a I'exception des frais de transaction. fras de transaction incluent |
frais d'intermédiation (courtage, impdts de bouese,) et la commission de mouvement, le cas éthgai peut étr@ercue notamment par

dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvejouster :

- des commissions de surperformance rémunérant iééate gestion des lors que TOPCVM a dépassélgestifs, qui sont onc facturée

aloPCVM;

- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;

- une part du revenu des opérations d'acquisitiole eession temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfeaturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B dospectus simplifié.

liés aux investissements dans de

OPCVM ou fonds d'investissement).

Frais facturés a 'OPCVM Assiette Taux bareme
Frais de fonctionnement et de gestion
(incluant tous les frais hors frais de
transaction, de surperformance et friadstif net 2,05% TTC. maximum

5

Commission de surperformance

Actif

La commission de sur performance est calculée mpamnt I'évolution de I'actif du FQ
(coupons réinvestis) a I'évolution de I'actif d’'dands de référence ajréntégration |
paralléle des mouvements de souscription et deatach fonds de référence (fonds ind
enregistre la performanc I'indicateur de référence du FCP majoré de BtpdLivret A
+ 3%), sur une période de référence corresponddfexeércice du fonds ou de de
exercices successifs si la durée du premier esiénie a 12 mois.

Pour I'exercice cléturant fin septembre 2006, etepaeption a la régle cessus, le calc
de la surperformance sera effectué pour la prenfigésea comper du 7 juillet 2006, pd
prise en compte d'une valeur liquidative de réféeearétée a cette méme date.

A la fin de chaque période de référence, sous tondju'il soit constaté une performa
gp FCP supérieure a celle du fonds indicé, il sifraire commission de surperformal
€gale a 15% de la surperformance constatée enff€Reet le fonds de référence ind
Cette commission est plafonnée a 1% TTC de I'actijen.

Si sur une période de référence ée, la performance du FCP calculée coupons rdig
s'avere inférieure ou égale a la performance ddsfondicé, la période de référence

prolongée de la durée du nouvel exercice.

La commission de surperformance est provisionriég &'lieu, a claque calcul de la vale
liquidative. L'ajustement de la provision entre Hetaleurs liquidatives sera effectué
dotation ou reprise. Les reprises de provision reeptafonnées a hauteur des dotat
antérieures. La commission de surperformance sgréepannuellemému terme de chaq
période de référence. Les frais sont directemeptiiés au compte de résultat du fonds.

La provision de surperformance afférente a des paéisentées au rachat est acquise 3|

UFF Cap Diversifié

page 4/19

la
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%?ciété de gestion et payée apresification des comptes de I'exercice par le cossaire
aux comptes.
Prestataires Le conservateur Valeurs négociées sur la bourse francaise : 23)8%dTC
percevant des| (pour le traitement Actif Net |Valeurs négociées sur les bourses étrangéres8 86(8s TTC
commissions de des ordres) Pensions : 18,23 euros TTC

mouvement |La société de gestiorctif Net |Actions : 0,50% TTC

Commission de surperformance Actif

Régime fiscal :

Selon votre régime fiscal, les plus-values et regeéventuels liés a la détention detpau d’'actions de 'OPCVM peuvent étre soum
taxation. Nous vous conseillons de vous renseigmer sujet auprés du commercialisateur de 'OPCVM.

IV - Informations d'ordre commercial :

Conditions de souscription et rachat :
Les souscriptions et les rachats sont collectés par Union Financiére de France Banque

Adresse : 32, avenue d’léna — 75783 PARIS CedexXfFANCE
Téléphone : 01 40 69 65 17

Les souscriptions et les rachats peuvent étreraégsrsoit en montant soit en nombre de parts.

La valeur initiale de la part ou action a la créatest de 76,22 euros.

Le montant minimum de la premiére souscriptiondes?62,25 euros.
Les parts sont fractionnables en dix milliemes.
L'heure limite de réception des ordres, qui sa@itds a cours inconnu sur la base de la prochaileevliquidative, est fixée a 12h00.

Dans le cas de rachat et de souscription simultenés un méme nombre de parts, la souscriptionespandante s'effectue slar méme
valeur liquidative que celle du rachat.

Date de cléture de l'exercice
La date de cl6ture de I'exercice est fixée au dejour de bourse & Paris du mois de septembre.

Affectation du résultat :

Mode de distribution des revenus : capitalisatiouedistribution.

Fréquence de distribution : annuelle. Le cas é¢h&aRCP pourra payer des acomptes sur dividende.
La comptabilisation des revenus s'effectue selonéthode des intéréts encaissés.

Date et périodicité de calcul de la valeur liquidave :

Périodicité de calcul de la valeur liquidativeebdomadairela valeur liquidative est calculée chaque vendeedile cas échéant, le derr
jour de bourse précédent a Paris, si le vendrédirejur férié.

Lieu et modalités de publication ou de communicatio de la valeur liquidative

La valeur liquidative est tenue a disposition pdnion Financiére de France Banque. &t communiquée a toute personne qui en fi
demande. Elle sera également publiée sur le s&enket: www.unionfinancieredefrance.fr

Devise de libellé des partsEuro

Date de création :
Ce FCP a été agréé par I'Autorité des Marchés Eiresile 22 mai 1998. Il a été créé le 15 juin 1998

V - Informations supplémentaires :

Le prospectus complet du FCP et les derniers doctsnamnuels et périodiques sont adressés dandairddée semaine sur simple dema
écrite du porteur aupres de : Union FinancierBrdece Banque

UFF Contact

Adresse : 32, avenue d’léna — 75783 PARIS Ce6exFRANCE
Téléphone : 0140696517
Email : www.unionfinancieredefrance.fr

Toutes explications supplémentaires sur ce FCPamtdire obtenues aupres de la société de gestion.

Le document « Politique de Voteet le rapport rendant compte des conditions desguelles les droits de vote ont été exercés
disponibles aupres de la société de gestion d&éduésque la société de gestion déléguée ne dmmisuite a une dendmn d’informatior
relative au vote portant sur une résolution, censié devra étre interprété a lissue d’'un délandiwis, comme indiquant qu’elle a w
conformément aux principes posés dans le documgolitique de vote » de la société de gestion diiég

Date de publication du prospectus : 25 mai 2010

Le site de 'AMF ywwww.amf-france.orgcontient des informations complémentaires slista des documents réglementaires et I'ensemb|
dispositions relatives a la protection des investiss.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sauscripteurs préalablement a la souscription.
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PARTIE B STATISTIQUE

Performance de 'OPCVM au 31/12/2009 | | Part : UFF Cap Diversifié
Performances annuelles
o | Performances cumulées 1lan 3ans 5 ang
R N Y A Y R OPCVM 11,9% 4,1% 17,9%
T 7 H 1 7; 777777777 Indicateur de référence : 2.0% 8.9% _

%D I_I Livret A

AVERTISSEMENT

La gestion financiere du fonds est déléguée a Edmbrde
vsow Lo W Rothschild Asset Mamanagement depuis le 3 juilletdd6. A
partir de cette date I'indicateur de référence a & modifié.

Les résultats passés ne préjugent pas des perfornwes
2s.0% futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Les calculs de performance sont réalisés couponstaeéinvestis

Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 30/09/2009

Frais de fonctionnement et de gestion 2,04%

Co0t induit par l'investissement dans d'autres OPCW ou fonds d'investissement 0,42%
Ce colt se détermine a partir :
- des codits liés a I'achat d'OPCVM et fondws/dstissement 0,42%
- déduction faite des rétrocessions négogiéefa société de gestion HBPCVM investisseu 0,00%
Autres frais facturés a 'OPCVM 0,59%
Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance 0,00 %
- commission de mouvement 0,59 %

Total facturé a 'OPCVM au cours du dernier exercie clos 3,05%

Frais de fonctionnement et de gestion

lls recouvrent tous les frais facturés directem&ntOPCVM, a I'exception des frais de transactien,le cas échéant, de la commissior
surperformance. Les frais de transaction incluesifiais d’'intermédiation (courtage, impots de beur.) et la commission de mouvement (voir ci-
dessus). Les frais de fonctionnement et de gesimuent notamment les frais de gestion financil®{rais de gestion administrative etgiable.
les frais de dépositaire, de conservation et dtaudi

Co(t induit par I'achat d’'OPCVM et/ou de fonds d/@stissement

Certains OPCVM investissent dans d’autres OPCVMlans des fonds d’investissement de droit étran@BCVM cibles). L'acquision et la
détention d’'un OPCVM cible (ou d'un fonds d’investtment) font supporter a 'TOPCVM acheteur deurdygie colts évalués ici :

a) Des commissions de souscription/rachat. Towgdfopart de ces commissions acquises a 'OPCVIé eist assiifée a des frais de transactior
n’est donc pas comptée ici.

b) Des frais facturés directement a 'TOPCVM cilgjei constituent des co(ts indirects pour 'OPCVMeteur.
Dans certains cas, I'OPCVM acheteur peut négoa@srétrocessions, c'est-aalides rabais sur certains de ces frais. Ces raileaisent diminuer |
total des frais que 'OPCVM acheteur supporte ¢ffement.

Autres frais facturés a 'OPCVM
D’autres frais peuvent étre facturés a FTOPCVM'digit :

a) Des commissions de surperformance. Celles-aiménent la société de gestion dés lors que 'OPGMidpassé ses objectifs.

b) Des commissions de mouvement. La commission alevzement est une commission facturée a 'OPCVMaxjoh opération sur le portefeuil
Le prospectusomplet détaille ces commissions. La société diiare peut en bénéficier dans les conditions preware partie A du prospect
simplifié.

L'attention de l'investisseur est appelée sur ledae ces autres frais sont susceptibles de vemitsmentd'une année a l'autre et que les chif
présentés ici sont ceux constatés au cours dediergorécédent.

Informations sur les transactions au cours du derrér exercice clos au 30/09/2009

Les transactions entre la société de gestion gocmipte des OPCVM qu’elle gére et les sociétés liéesaprésenté sur le total des transactior
cet exercice :

Classes d'actifs Transactions
Actions Néant
Titres de Créances Néant

* k *
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Note détaillée

| - CARACTERISTIQUES GENERALES

| - 1 Forme de 'OPCVM

Dénomination
UFF Cap Diversifié

Forme juridique et état membre dans lequel le FCP &té constitué
FCP de droit francais.

Date de création et durée d'existence prévue
Créé lel5 juin 1998pour une durée de 99 ans.

Synthése de I'offre de gestion

retraite commercialisé:
par I'Union Financiere

b

de France Banque.

Montant Montant rr’\::g{:;ir;:]
Code ISIN Distribution degDevise d¢ initial de la Souscripteurs minimum pour our les
revenus libellé part concernés la premiére pour fe
. L souscriptions
(ou action) souscription e
ultérieures
Tous souscripteurs.
Le FCP est destiné
e notamment a servir de
Capitalisation support a des contrat Pas de
UFF Cap Diversifi§ FR0007022124| et/ou Euro 76,22 euros d pp a6 P 762,25 euros e
distribution assurance ou d'épargne minimum

Indication du lieu ou I'on peut se procurer le derrier rapport annuel et le dernier état périodique
Les derniers documents annuels et périodiquesasivassés dans un délai d'une semaine sur simpkndenécrite du porteur aupres de :
Union Financiére de France Banque

UFF Contact

32, avenue d’léna — 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE
Téléphone : 01 40 69 65 17

Toute demande ou recherche d'information peut ggaleétre faite a I'aide du site Internatww.unionfinancieredefrance.fr

| - 2 Acteurs

Société de gestion

Aviva Investors France
Société de gestion de portefeuille agréée par farfiiesion des Opérations de Bourse le 26 novemt&é 19

Société anonyme a Directoire et Conseil de suareik
26, rue de la Pépiniére 75008 PARAISANCE

Siege social :
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Dépositaire
Union Financiére de France Banque
Société anonyme
Banque agréée par la Banque de France le 5 oct6Bie

Siege social : 32, avenue d’'léna 75116 PARIS - FREN
Adresse postale : 32, avenue d’léna 75783 PARI®XC®f - FRANCE
Conservateur
CACEIS Bank

Société anonyme

Etablissement de crédit agréé par le CECEI le 3@mbre 2004

Siege social : 1-3, place Valhubert 75013 PARIRARCE
Nationalité : France

Etablissement en charge de la centralisation desdnes de souscription et rachat
Union Financiére de France Banque
Société anonyme
Banque agréée par la Banque de France le 5 oct6Bie

Siege social : 32, avenue d’'léna 75116 PARIS - FREN
Adresse postale : 32, avenue d’'léna 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE
Téléphone : 01406965 17

Etablissement en charge de la tenue des registres parts
Union Financiére de France Banque
Société anonyme
Banque agréée par la Banque de France le 5 oct6Bie
Siege social : 32, avenue d’léna 75116 PARIS - FREN
Adresse postale : 32, avenue d’léna 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE

Commissaire aux comptes
Cabinet Sellam
Représenté par Monsieur Patrick Sellam
Siege social : 49/53, Champs Elysées - 75008 PARFANCE

Commercialisateur
Union Financiére de France Banque

Siege social : 32, avenue d’'léna 75116 PARIS - FREN
Adresse postale : 32, avenue d’'léna 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE
Téléphone : 01406965 17

Délégataires
Gestionnaire financier par délégation :
Edmond de Rothschild Asset Management
Société de gestion de portefeuille agréée par 8Aigt des Marchés Financiers le 15 avril 2004
Siege social : 47, rue du Faubourg Saint Honor@3FHARIS - FRANCE

Gestionnaire comptable :
CACEIS Fastnet
Société Anonyme

Siege social : 1-3, place Valhubert 75013 PARIRARCE
Adresse postale : 1-3, place Valhubert 75206 PARIS Cedex 13 - FRANCE
Conseiller
Néant
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I - MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

Il - 1 Caractéristiques générales

Caractéristiques des parts
Code ISIN : FR0007022124

Chaque porteur de parts dispose d'un droit de pagté sur les actifs du FCP proportionnel au n@wle parts possédées.
La tenue du passif est assurée par I'Union Finamcié France Banque

Aucun droit de vote 'Bst attaché a la détention de parts du FCP, t@sidiés concernant le fonctionnement du fonds giesés par la socié
de gestion.

La forme des parts est soit nominative soit auguorselon I'option retenue par le détenteur lorfad®usdption. Les droits des titulaires sc
représentés par une inscription en compte a lenr dans le registre nominatif ou pour la détentiorparteur, chez l'intermédiaire de le
choix.

Les parts sont fractionnables en dix milliemeseg&peuvent étre regroupées ou divisées sur décigi@irectoire de la société de gestion.

Date de cléture
La date de clbture de I'exercice est fixée au dejour de bourse a Paris du mois de septembre.

Régime fiscal

Le régime décrit ci-dessous reprend que les principaux points de la fiscaligdh¢aise applicable aux OPCVM. En cas de douteoteur

est invité a étudier sa situation fiscale avecamseiller.

- Un OPCVM, en raison de sa neutralité fiscalestas soumis a I'impot susl sociétés. La fiscalité est appréhendée au nokeaorteu
de parts. La situation fiscale des porteurs despi#pend de nombreux facteurs et varie en fondiosa qualité de résident ou non e
son statut de personne physique ou morale.

- Lesrevenus distribués sont soumis a I'impdt survema pour les personnes physiques, sauf cas gdetide prélevement libératoire,
a l'impdt sur les sociétés pour les personnes gwral

- Les plus-values de cession de valeurs mobiligralisés par une personne physique ne sont taxées geiengiritant annuel des cessi
par les membres du foyer fiscal excéde un seud fikaque année par la loi de finances. Les yilses latentes, dégagées par
personnes morales soumises a l'impot esirsbciétés, sont a intégrer dans le résultat iap@selon les modalités fiscales applicabl
leur catégorie.

- Les dividendes pergus par un porteur non-résislamit soumis & une retenue a la source sous réet\existence d'une conventioadale
internationale.

Toutefois, le régime fiscal peut étre différenshpue 'OPCVM est souscrit dans le cadre d'un cod@ianant droit a des avantages particu
(contrat d'assurance, PEA...) et le porteur est atorte a se référer aux spécificités fiscales eleantrat.

Il - 2 Dispositions particuliéres

Classification
OPCVM Diversifié

Objectif de gestion

Le FCP a pour objectif de surperformer l'indicatdarréférence, a travers une gestion discrétiommaiactive dans le cadre de I'option dite
« DSK ».

Indicateur de référence
L'indicateur de référence auquel le porteur poaomparer la performance de son investissemeng éstik du livret A.

Le taux du livret A correspond au taux de rémunénatiélivié par un livret A (livret d’épargne court terme essible en France) et
déterminé par le Ministére frangais de I'Econontieles Finances. Depuis |1€do(t 2004, ce taux est déterminé tous les trineskeefacol
automatique par une formule d’'indexation égaleradgenne de l'inflation et des taux d’intérét artderme, augmentée de 0,25 point.

Stratégie d'investissement
Stratégie utilisée
La stratégie de gestion est discrétionnaire quémsélection des valeurs.
Le portefeuille du FCP sera investi au minimum &&6n actions frangaises ou de pays de la Comméiffawbpéenne répondant aux normes
de la réglementation dite DSK : le FCP sera invastactions de sociétés ayant leur siége social dagtat de la Communauté Européenne et
passible de I'imp6t sur les sociétés dans les tiondide droit commun, dont & hauteur de 5% minirdurportefeuille total, les titres
suivants :
. actions cotées de petites capitalisations (inféeieu150 millions d’euros, sauf valeurs du Nouvtrché entrées en portefeu
avant la disparition de celui-ci),
. actions de sociétés non cotées, actions ou padsdaiktés de capital-risque ou de sociétés fineeiinnovation cotées ou non,
. parts de FCPR, de FCPI ou de FIP.
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Au-dela de ce tio de 50% de I'actif, le reste du portefeuille pauétre investi en toutes catégories d’actiongiters donnant acces au cap
ou en titres de créance et instruments du march@&taioe sans que les émetteurs de pays n'apparieasm I'Organisain de Coopératio
de Développement Economique puissent représenteidpl 20% de I'actif.

Le portefeuille sera structuré en fonction du pssce de gestion suivant :

Poche « actions » :

. Analyse macro-économique définissant les grand&adtiques boursieres et les orientations sectsiell géographiques,

. En fonction de ses anticipations, des scénariosrawmmnomiques qu'il privilégie et de son appréciaties marchés,
gestionnaire sur-pondérera ou sous-pondérera clususecteurs économiques ou rubriques qui compleseimdices inclus dai
l'indicateur de référence,

. Pour chacune des poches ainsi définies, les valeenent sélectionnées en fonction de leur potemtéelvalorisation, de
perspectives de croissance de la société émeftiéda,qualité de ses dirigeants et de sa communicéitiamcieére ainsi que de
négociabilité du titre sur le marché.

Poche « taux » :

. Analyse macraconomique définissant un scénario en matiére dsitskté, de positionnement sur la courbe des tat
d’allocation Etats/autres émetteurs ;

. Sélection des valeurs en fonction du scénario Qéfila situation des émetteurs, de la qualitiedesignature, de leur notation
de la maturité des titres.

. L'exposition de la poche taux pourra étre réaliggenvestissement en OPCVM, sans que l'investissemataten OPCVM puiss
excéder 50% de I'actif.

Les actifs hors dérivés intégrés

=> Actions et titres donnant acces au capital

Le portefeuille pourra comprendre jusqu’a 100 %ctitas frangaises ou étrangeres négociées sur théneglementdirectement ou par
biais d’ OPCVM.
Le FCP étant également éligible a la réglementatitan« DSK », il comprendra :
. 50% au minimum d’émetteurs des pays de la Comméartautopéenne répondant a cette réglementation.
. et a 'intérieur de ce quota, une poche de 5% mininmvestie en titres conformes a la réglementalitm «DSK» : actions coté
de petites capitalisations (inférieures a 150 ombi d’euros, sauf valeurs du Nouveau Marché eneéeprtefeuille avant I
disparition de celui-ci), actions de sociétés notées, actions ou parts de sociétés de cafsgple cotées ou non, actions
sociétés financieres d’innovation, détenues direete ou, dans la limite de 10% de I'actif au maximypar le biais de parts «
Fonds Communs de Placement a Risques, de Fonds @wrae Placement pour I'lnnovation ou de Fondsve$tissement ¢
Proximité.
Au-dela du ratio de 50% imposé par la réglementadite « DSK », le FCP pourra investir sur towdraié réglementé de I'Organisation
Coopération de Développement Economique en act@nautre titres donnant acceés au capitdlligations convertibles, obligatio
échangeables, obligations avec bons de souscriptibligations remboursables en antoet dans la limite de 10% en certific
d’investissement, droit de vote ou bons de souseniptitres subordonnés, titres participatifs...).
Les titres détenus pourront concerner tous legsec&conomiques
Les émetteurs sélectionnés reléveront indifférentrdersecteur public ou du secteur prétéle toutes zones géographiques sans que tot
les émetteurs des pays non OCDE puissent reprégdmsede 20% de I'actif.
Les titres détenus reléveront de principalemergrdsses capitalisations, Ipstites capitalisations pouvant toutefois représeunsqu’a 20
de l'actif. Les titres détenus seront libellés areou dans la devise du pays d’investissement.

=> Titres de créance et instruments du marché mauét

Le portefeuille pourra comprendre des titres damcé et instruments du marché monétaire a haue60% maximumdbligations a tau
fixe, obligations a taux variable, obligations irdles sur linflation, titres de créance négociabB®ITN, EMTN non structurés, titre
participatifs, titres subordonnés...) dont la duréevié restant a courir lors de I'acquisition poldtee supérieure a six mois.

Les émetteurs sélectionnés reléveront principalémieOCDE. Les émetteurs de pays non OCDE nerpotreprésenter plus de 20de
I'actif. lls appartiendront indifféremment au sast@ublic ou au secteur privé.

lls pourront relever de toutes notations. Toutef@@s titres affichant une notation inférieure aBBBpar Standard & Poor’s ou notati
équivalente pour une autre agence indépendantetdgam ne devront pas représenter plus de 35% de I'actif.

Les titres détenus seront libellés en euro, ou adevise du pays d'investissement.

=> Actions et parts d'OPCVM

Le portefeuille pourra étre investi dans la linde50% dé’actif en parts ou actions d’OPCVM ou fonds d'istiesement de droit francais
européen coordonnés a I'exclusion des OPCVM d’OPQtMes OPCVM nourriciers. Il pourra détenir desOUR! gérés par la société
gestion ou une société liée au gestionnaire firam#légué du FCP.
Ces OPCVM pourront appartenir aux classes suivantes
. dans la limite de 20% maximum de I'actif, « actiamgrnationales », dans le but de réaliser I'dfifele gestion,
. dans la limite de 10% maximum de I'actif, de paiésFonds Communs de Placement a Risques, de Fondsths de Placement
pour I'lnnovation ou de Fonds d’'Investissement dexnité dans le but de réaliser I'objectif de gestau regard de la norme dite
« DSK »,
. dans la limite de 10% maximum de I'actif, « actioles pays de la communauté européenne » et «ill&ersdans le but de
réaliser I'objectif de gestion,
. dans la limite de 10% maximum de I'actif, « OPCVE¥!fdnds alternatifs » de droit frangais ou europé&aordonnés, dans le but
d’améliorer le couple risque rendement du portdigui
. dans la limite de 50% maximum de I'actif « obligas et autres titres de créance libellés en ewbligfations et autres titres de
créance internationaux », « monétaire euro », «&tadne a vocation internationale », dans le bugdéser I'objectif de gestion
et/ou dans le but de gérer les excédents de trésore

Les instruments dérivés

Le FCP pourra recourir a des instruments dérifésures et options sur actions et sur taux ; athahte de devises a termswaps de taux
de devises. Ces instruments dérivés seront négsciesles marchés réglementés frangais ou étrangeyanisés et/ou de gré a ¢
L’engagement du FCP sur ces instruments ne degrétpasupérieur a la valeur de son actif.

Ces opérations seront réalisées dans lellexposer le portefeuille aux marchés des actiams sjue I'exposition au marché actions pt
dépasser 110%, ou aux marchés des taux et deesladns rechercher de surexposition, ainsidgms le but de couvrir le portefeuille ¢
risques sur les actions, sur les taux et sur leisee
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Les instruments intégrant des dérivés
Le FCP n’aura pas recours a ce type d’'instruments.

Les dépbts

Le FCP ne fera pas de dépbts m@asirra détenir des liquidités a titre accessoarsdla limite des besoins liés a la gestion des die
trésorerie.

Les emprunts d’espéces

Le FCP pourra avoir recours a des emprunts d'espéans la limite de 10% de l'actif net. Ces emmaront effectués dans le |
d’optimiser la gestion de trésorerie et de géremedalités de paiement différé des mouvementsitiaae passif.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres

Le FCP pourra effectuer dans la limite de 10% detif des acquisitions temporaires au moyen de prisgeersion, par référence au ct
monétaire et financier.

Ces opérations seront réalisées dans le but d'metira gestion de la trésorerie.

Des informations complémentaires sur les fraisrééigtidans la rubrique frais et commissions.

Profil de risque

Votre argent sera investi dans des instrumentsdieas sélectionnés par la société de gestioninGasments connaitront les évolutions et
aléas des marchés financiers.
Au travers des investissements du FCP, les rigopsle porteur sont les suivants :

Risque de gestion discrétionnaire :

Le style de gestion discrétionnaire repose sutitgation de I'évolution des différents marchésti@ns et obligations). Il egte un risqu
que le FCP ne soit pas investi a tout moment sumkrchés les plus performants.

Le FCP ne bénéficie d’aucune garantie ni protectise peut donc que le capital initialement irives soit pas intégralement restitué
que la performance du FCP diverge de l'indicateurédérence.

Risque actions :

Le porteur est exposé a la dégradation de la alion des actions ou des indices auxquels lefpailie du FCPet les OPCVM détent
en portefeuille sont exposés. Le portefeuille gdre exposé a 110% aux actions. Il existe ainsaudeur de cettexposition, un risque «
baisse de la valeur liquidative.

En raison de la fluctuation des marchés « actiorie #CP pourra réaliser une performance éloigreééadperformancenoyenne qu
pourrait étre constatée sur une période plus langue

L’attention des investisseurs est attirée surilegfize le FCP investira sur des valeurs de petigpitalisationsotées ou non cotées et
des sociétés ou fonds spécialisés dans le cajsitler ou I'innovation. Le cours ou I'évaluation ekstitres peut donner lieu a des éci
importants a la hausse comme a la baisse et lesiocepeut requérir des délais.

Risque de taux :

En cas de hausse des taux, la valeur des invesss® en instruments obligataires ou titres denceédétenus en direct ou par
OPCVM en portefeuille, baissera ainsi que la valguidative. Ce risque est mesuré par la senghijui taduit la répercussion qu'ul
variation de 1% des taux dtérét peut avoir sur la valeur liquidative de IOBM. A titre d’exemple, pour un OPCVM ayant L
sensibilité de 2, une hausse de 1% des taux cBiné@itrainera une baisse de 2% de la valeur liuédde 'OPCVM.

La sensibilité du portefeuille « taux » du FCP @snhprise entre -4 et +1h’exposition sur les marchés de taux en directiouait des
OPCVM détenus en portefeuille est de 50% au maximum

Risque de crédit :

La valeur liquidative du FCP baissera si celui-€fieht une obligationwun titre de créance d'un émetteur dont la qualiésignatur
vient & se dégrader ou dont I'émetteur viendrai @lus pouvoir payer les coupons ou rembourseapéal.

La valeur liquidative du FCP baissera si celuiisd 'un des OPCVM en portefeuil®étient une obligation ou un titre de créance
émetteur dont la qualité de signature vient a geadi®r ou dont I'émetteur viendrait a ne plus paupayer les coupons ou rembourse
capital.

Risque de contrepartie :

Le porteur esexposé a la défaillance d’une contrepartie oundirstapacité a faire face a ses obligations contedles dans le cadre d'u
opération de gré a gré, ce qui pourrait entrainerhaisse de la valeur liquidative.

Le porteur est exposé du fait des ORMCWétenus en portefeuille a la défaillance d’unetpartie ou a son incapacité a faire face «
obligations contractuelles dans le cadre d’'uneatjmér de gré a gré, ce qui pourrait entrainer wisse de la valeur liquidative.

Risque de change :

Etant donné que le FCP peut investir dans des tites OPCVM bellés dans des devises autres que I'euro, leyrgoturra étre exposé
une baisse de la valeur liquidative en cas de tamides taux de change.

Risques pays émergents et non OCDE :

La partie de Il'actif investie dans les pays non @&Cpourra atteindre 20% du FCPBes investisseurs potentiels sont avisés
l'investissement dans les pays émergents ampéifigisques de marché et de crédit. Les mouvementsadché da hausse comme a
baisse peuvent étre plus forts et plus rapidesesimarchés que sur les grandes places internlagoBa outre, I'investissement dans
marchés implique urisque de restrictions imposées aux investissenéraagers, un risgude contrepartie ainsi qu’un risque de mar
de liquidité de certaines lignes du FCP.

Les conditions de fonctionnement et de surveilladeeces marchés peuvent s'écarter des standandsaotésur les grandes plac
internationales. La situation politique et éconameigle ces pays peut affecter la valeur des ingestisnts.

Garantie ou protection
Le FCP ne fait I'objet d'aucune garantie ou pratact

Souscripteurs concernés et profil de l'investisseuype

Tous souscripteurs.

Le FCP estlestiné notamment a servir de support a des csrdtassurance ou d’'épargne retraite commercighaétUnion Financiére d
France Banque.
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Ce FCP s’adresse aux personnes qui acceptentstpsesi d'un investissement majoritairement en astigpondant aux normes de
réglementation dite « DSK » et souhaitent bénéfideela division des risques attachée a un placedieersifié.

Durée minimum de placement recommandée : 5 ans.
Le montant gu'il est raisonnable d'investir dartsGf@CVM dépend de la situation personnelle de chawuestisseur. Pour le déterminer
doit tenir compte de son patrimoine personnel,edeb@soins actuels et de la durée de placememhnezmodée mais également de son sol

de prendre des risques ou eontraire de privilégier un investissement pruddnlui est également fortement recommandé derslifier
suffisamment ses investissements afin de ne paxpesser uniquement aux risques de cet OPCVM.

Modalités de détermination et d'affectation des regnus

Le Directoire de la société de gestmméte le résultat net de I'exercice qui est égahantant des intéréts, arrérages, primes etj&tss de
présence et tous produits relatifs aux titres ¢trastt le portefeuille du fonds, majodé produit des sommes momentanément disponib
diminué du montant des frais de gestion et de déagehdes emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatugenenté du report & nouveau et majoré ou dindnugpblde du compte de rdgrisatior
des revenus afférents a I'exercice clos.

Mode de distribution des revenus : capitalisatidouedistribution.
Le Directoire de la société de gestion statue obaanqnée sur l'affectation des résultats et pelteiéde leur capitalis&n ou de leu
distribution totale ou partielle.

La comptabilisation des revenus s'effectue selonéehode des intéréts encaissés.

Fréquence de distribution
Annuelle.

Le cas échéant, le FCP pourra payer des acomptdivilende.

Caractéristiques des parts
La devise de libellé des parts est I'Euro.

La valeur initiale de la part a la création es7@e22 euros.
Les parts sont fractionnables en dix milliemes.

Le montant minimum de la premiére souscriptiondes? 62,25 euros.

Modalités de souscription et de rachat
Périodicité de calcul de la valeur liquidativeebdomadaireLa valeur liquidative est calculée le vendredi leucas échéant, le dernier jc
ouvré de la semaine a Paris, si le vendredi egiwrrférié.
Les souscriptions et les rachats sont colleciés p
Union Financiére de France Banque

32, avenue d’léna— 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE
Téléphone : 01 40 69 65 17

L'heure limite de réception des ordres, qui saités a cours inconnu sur la base de la prochaileavliquidative, est fixée a 12h00.

Dans le cas de rachat et de souscription simultaoés un méme nombre de parts, la souscriptionespandante s’effectue sur la mé
valeur liquidative que celle du rachat.
Les souscriptions et les rachats peuvent étreraésrsoit en montant soit en nombre de parts.

La valeur liguidative est tenue a disposition pdnion Financiére de France Banque. B communiquée a toute personne qui en fi
demande. Elle sera également publiée sur le sgenket: www.unionfinancieredefrance.fr

Frais et commissions
Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignaagmenter le prix de souscription payé par dstigseu ou diminuer le prix d
remboursement. Les commissions acquises a 'OPCafiveat a compenser les frais supportés par 'OPQ¥Mr investir ou désinvestir |
avoirs confiés. Les commissions non acquises ad\O® reviennent a la société de gestion, au comrakseieur, etc...

préle\ljcréil?o?sl ?122 2?552%&%?2? zzzr}achats feslEie R BRI
Commission de souscription non acquise a 'OPCVM x\fiombre de parts Néant
Commission de souscription acquise a 'OPCVM Vlorbre de parts Néant
Commission de rachat non acquise a 'OPCVM VL x ba@de parts Néant
Commission de rachat acquise & 'OPCVM VL x nond@@arts Néant

Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent toussldrais facturés directement a 'OPCVM, a l'exaapties frais de transaction. Les frais de tranmadticluent le:
frais d'intermédiation (courtage, impdts de bouese,) et la commission de mouvement, le cas @thgai peut étre pergue notammeat [
dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbuster :

- des commissions de surperformance, rémunérantcigtéade gestion dés lors que 'OPCVM a dépasséobgstifs, qui sont dor
facturées a lTOPCVM ;
- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM

- une part du revenu des opérations d'acquisitiole €ession temporaire de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectiveniaaturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B dospectus simplifié.
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Frais facturés a 'TOPCVM Assiette Taux bareme

Frais de fonctionnement et de gestion
(incluant tous les frais hors frais de

liés aux investissements dans deg
OPCVM ou fonds d'investissement.

transaction, de surperformance et fraisActif Net 2,05 % TTC maximum

premier est inférieure a 12 mois.

date.

des dotations antérieures.

le commissaire aux comptes.

La commission de sur performance est calculée epamant I'évolution de I'actif d
FCP (coupons réinvestis) a I'évolution de I'actiud fonds de référence ap
intégration en paralléle des mouvements de souisgript de rachat :

Le fonds de référence (fonds indicé) enregistrgpdaformancede l'indicateur d
référence du FCP majoré de 3 points (Livret A + 38ty une période de référe
correspondant a l'exercice dands ou de deux exercices successifs si la ddug

Pour I'exercice cloturant fin septembre 2006, etgaeption a la reégle dessus, |
calcul de la surperformance sera effectué pourdanjgre fois a compter du iljet
2006, par prise en compte d'une valeur liquidatigeréférence arrétée a cette m

A la fin de chaque période de référence, sous tiondigu'il soit constaté un
performance du FCP supérieure a celle du fondséndli sera di une commissi de
Commission de surperformance Actif Netsurperformance égale a 15% de la surperformance.

Cette commission est plafonnée a 1% TTC de I'actifen.

Si sur une période de référence donnée, la perfarenau FCP calculée coup
réinvestis s'avére inférieure ou égale a la pedioce du fondsndicé, la période g
référence sera prolongée de la durée du nouvetierer

La commission de surperformance est provisionniég 8 lieu, a chaque calcul de
valeur liquidative. L'ajustement de la provisiontrendeux valeurs liquidatives s
effectué par dotation ou reprise. Les reprises de pimviseront plafonnées a hauf

La commission de surperformance sera payée anmegiteau terme de chag
période de référence. Les frais sont directememiuiés au compte desultat d
fonds. La provision de surperformance afférente a despgadsentées au rachat
acquise a la société de gestion et payée apréficatidn des comptes de I'exercice

Prestataires
percevant des des ordres) Pensions : 18,23 euros TTC

Le conservateu Valeurs négociées sur la bourse frangaise : 23)8%dTC
(pour le traitement Actif Net [Valeurs négociées sur les bourses étrangeres8 86r8s TTC

commissions de —
La société de

mouvement A Actif Net [Actions : 0,50% TTC
gestion

Le gestionnaire n'investira que dans des OPCVM Banfrais de gestion et de fonctionnement anmugtis des rétrocessions éventuellen

percues par 'OPCVM investisseur n'excédent pa3%a,5TC.

Aucun droit d'entrée ou de sortie n’est applicablexception de ceux acquis aux OPCVM sous-jacents

Description succincte de la procédure de séleciit®s intermédiaires :

Le gérant choisit des intermédiaires qui figurdnligatoirement sur la liste des intermédiairetenus par la société de gestion dans le
des procédures du groupe LCF ROTHSCHILD. Cette kst établie sur la base de critéres objectifsgmtenotamment en compte la que

des services rendus et les conditions tarifairpicapes.

[II - INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

Les informations et les documents concernant le @ disponibles a I'adresse suivante :

Union Financiére de France Banque
UFF Contact
32, avenue d’léna — 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE
Téléphone : 01 40 69 65 17
Adresse mail www.unionfinancieredefrance.fr

Les demandes de souscription et de rachat somhteéés par

Union Financiére de France Banque
UFF Contact
32, avenue d’'léna — 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE
Téléphone : 01 40 69 65 17

IV - REGLES D'INVESTISSEMENT

L’'OPCVM respectera les regles d'investissemenegtratios réglementaires définis par la Code Mameé&h Financier (art. R. 2144l-et suivants) ¢

par le Réglement Général de I'AMF applicables alCUM investissant jusqu’a 50 % en OPCVM.

La méthode de calcul de I'engagement de 'OPCVM learinstruments financiers a terme est celle dppfoximation linéaire telle que définie

I'article 411-44-4 du Reglement général de 'AMF.
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V - REGLES D'EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

Reégles d'évaluation des actifs

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise dufpoitte sont évaluées conformément au principe éaaidessous, puis converties dans la de
du portefeuille suivant les cours des devises aude I'évaluation publiés par la Banque Centraleoféenne.

Les instruments financiers et valeurs négociésisunarché réglementé sont évalués selon les regjlesntes :

=> |Instruments financiers cotés

Les actions et autres valeurs négociées sur unhéagéglementé ou assimilé sont valorisées au arirsléturedes marchés du jo
appelé J de calcul de la valeur liquidative, soif@ction de zone d’appartenance du marché :

Zone Asie : cours de cléture J

Zone Europe : cours de cloture (J-1)

Zone Amérique : cours de cloture (J-1)

Les obligations et valeurs assimilées sont évalaées moyenne de cours de cléture de la veili@alude I'évaluation communiqués |
différents prestataires de services financiers.ihi#séts courus des obligations sont calculésiiasiq date de la valeur liquidative.

Les instruments financiers dont le cours n'a paséhstaté le jour de I'évaluation ou dont le cauété corrigé sont éugés a leur valet
probable de négociation. Ces évaluations et lestifijzation sont communiquées au commissaire auxptes a I'occasion de s
controles.

Opérations a terme fermes et conditionnelles

Les instruments financiers a terme négociésesimarchés réglementés ou assimilés sont valgisésle calcul de la valeur liquidati
du jour (J) :

Zone Asie : au cours de compensation du jour (J)

Zone Europe : au cours de compensation de (J —1)

Zone Amérique : au cours de compensation de (J -1).

=> OPCVM et fonds d'investissement non cotés
Les parts ou actions d'OPCVM sont évaluées a laigtervaleur liquidative connue.

=> Titres de créances négociables

Les Titres de Créances Négociables et valeurs désaseront élués de fagon actuarielle sur la base d'une codiebux majorée
cas échéant d’'un écart représentatif de la vatgrinséque de I'émetteur.
Les Titres de Créances Négociables et assimilésafant pas I'objet de transactions significatiseatévalués de fagon actuarielle su
base d'un taux de référence la veille du jour dwdluation, défini cdessous, majoré le cas échéant d'un écart repati$emes
caractéristiques intrinséques de I'émetteur :
- Les TCN dont I'‘échéance est supérieure a 1Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Nasés|BTAN) ou taux de 'OA’
(Obligations Assimilables du Trésor) de maturitéghe pour les durées les plus longues.
- Les TCN dont I'échéance est inférieure ou égaleam : Taux interbancairdfert en euros (Euribor) ou taux équivalent dar
devise considérée.
- Les TCN d’'une durée de vie résiduelle inférictuteois mois pourront étre évalués selon la méthiogaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du mateHa veile du jour de I'évaluation communiqué quotidiennatrgar les Spécialist:
en Valeurs du Trésor.

Les instruments financiers non négociés sur un méar@églementé sont évalués selon les régles ses/ant

Les instruments financiers non négasc#ir un marché réglementé sont évalués a leunrvatebable de négociation, déterminée a
d’éléments tels que : valeur d’expertise, transastisignificatives, rentabilité, actif net, tauxmarché et caractéristiques intrinséque
I’émetteur ou tout élément prévisionnel.

Les produits de taux des émetteurs privés sontisafy a partir d'un modéle d'actualisation au miecmarché de la veille du jour
I'évaluation. A partir des cours d’un panel de citmiteurs et des relevés des courbes de taux, am ée signature « spreadesi
déterminé pour fixer le prix de marché du titredéfaut de contributeurs, un écart de signaturestsné par la société de gestion a p
de titres comparables du méme émetteur.

Dans I'hypothése ola société de gestion estime que le cours cot p&s représentatif de la valeur de marché dtwm tiévaluation dt
titre releve de sa responsabilité en conformit& de® dispositions réglementaires.

Les contrats sont évalués selon les méthodes sasvan

=> Acquisitions et cessions temporaires de titres :
Les titres regus en pension sont inscrits a I'afdifis la rubrique « créances représentatives tles tecus en pension » pour le mon
prévu dans le contrat, majoré des intéréts courasevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en feoitke acheteur pour leur valeur actuelle. La @etprésentative des titres donné:
pension est inscrite en portefeuille vendeur aalawr fixée au contrat majorée des intéréts coapeyer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeuredletet sont inscrits a I'actif dans la rubriqueréances représentatives de titres prétés
valeur actuelle majorée des intéréts courus recevoi

Les titres empruntés somtscrits a I'actif dans la rubrique « titres empésnd pour le montant prévu dans le contrat, etaasipdans |
rubrique « dettes représentatives de titres em@sunpour le montant prévu dans le contrat majeséntéréts courus a payer.

Les contrés sont évalués a leur valeur de marché de laevedill jour de I'évaluation compte tenu des condiides contrats d’origin
Toutefois, les contrats d’échange de taux d'ingé(gtvaps) dont la durée de vie lors de leur mispl&ce est inférieure adis mois son
évalués selon les principes de la méthode « siivgtiifce » consistant dans I'évaluation du difféierd’intéréts sur la période courue.

UFF Cap Diversifié page 14/19



UFF Cap Diversifié Note détaillée

=> Les contrats d'échange de taux d'intérét etéodetises (swaps)
Ces contrats sont valorisés a leur valeur de mamsténction du prix calculé par actualisation fies d'intéréts futurs aux taux d'intérét
et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigésdue de signature.

=> Les swaps d'indice et autres swaps

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuasselt la base d'un taux de référence fourni paofarepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur denfndecla veille du jour de I'évaluation ou a unkeuaestimée selon les modalités
arrétées par la société de gestion.

Les dépots, autres avoirs créances ou dettes waingé selon les méthodes suivantes :

La valeur des espéces détenues en compte, deseséancours et des dépenses payées d'avanceager &gt constituée par leur val
nominale, convertie le cas échéant dans la deviseodgtabilisation au cours du jour de valorisatiomljgipar la Banque Centre
Européenne.

Méthode de comptabilisation

Comptabilisation des frais de transaction :
Les frais de transaction sont comptabilisés suikantéthode des frais exclus.

Comptabilisation des revenus des valeurs a revieress:
Les coupons des produits & revenus fixes sont @aiigés suivant la méthode des intéréts encaissés.

* k *x
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Reglement du F.C.P.

UFF Cap Diversifié

TITRE 1 - ACTIF ET PARTS

Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés etspeahaque part correspondant & une méme fractofeckif du fonds. Chaque
porteur de parts dispose d'un droit de copropsétédes actifs du fonds proportionnel au nombreatts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter de saldgrément sauf dans les cas de dissolution@é#iou de la prorogation prévue
au présent reglement.

Les parts peuvent étre regroupées ou diviséestsisian du Directoire de la société de gestion.
Les parts pourront étre fractionnées, sur décidioBirectoire de la société de gestion en dix emfiesdiénommeées fractions de parts.

Les dispositions du reglement réglant I'émissioteeachat de parts sont applicables aux fractifengarts dont la valeur sera toujours
proportionnelle a celle de la part qu’elles repnésiet. Toutes les autres dispositions du reglemaatives aux parts s’appliquent aux
fractions de parts sans qu'il soit nécessaire dpéeifier, sauf lorsqu’il en est disposé autrement

Enfin, le Directoire de la société de gestion psut, ses seules décisions, procéder a la divistsnparts par la création de parts
nouvelles qui sont attribuées aux porteurs en éghdns parts anciennes.

Article 2 - Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts sifldic FCP devient inférieur a 300 000 euros ; damsas, et sauf si I'actif redevient
entre temps supérieur a ce montant, la sociétéstéog prend les dispositions nécessaires pouegesaans le délai de trente jours a
la fusion ou a la dissolution du fonds.

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demarslpadteurs sur la base de leur valeur liquidativgneentée, le cas échéant, des
commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués snconditions et selon les modalités définiesda prospectus simplifié et la note
détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuvegtlfabjet d’'une admission a la cote selon la régletation en vigueur.
Les souscriptions doivent étre intégralement libgdé jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire et paggort de valeurs mobilieres. La société de gestile droit de refuser les valeurs

proposeées et, a cet effet, dispose d'un délai gejeers a partir de leur dépét pour faire conea$t décision. En cas d’acceptation,
les valeurs apportées sont évaluées selon lesrigées a I'article 4 et la souscription est reé&di sur la base de la premiere valeur
liquidative suivant I'acceptation des valeurs canées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nure¢sauf en cas de liquidation du fonds lorsquepiteurs de parts ont signifié
leur accord pour étre remboursés en titres. ll$ sigiés par le dépositaire dans un délai maximencidg jours suivant celui de
I’évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitemde remboursement nécessite la réalisationighiéad’actifs compris dans le
fonds, ce délai peut étre prolongé, sans pouvaiéaer 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-par@ag®skion ou le transfert de parts entre portewrsje porteurs a un tiers, est
assimilé a un rachat suivi d'une souscription |; $agit d'un tiers, le montant de la cession outdnsfert doit, le cas échéant, étre
complété par le bénéficiaire pour atteindre au mimh celui de la souscription minimale exigée paprespectus simplifié et le
prospectus complet.

En application de l'article L. 214-30 du code mamé&t et financier, le rachat par le FCP de sespadmme I'émission de parts

nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre proeispar la société de gestion, quand des circoresaexceptionnelles I'exigent et si
I'intérét des porteurs le commande.
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Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monfaré par la réglementation, aucun rachat des pargseut étre effectué.

Le montant minimum de la premiére souscriptiordest62,25 euros.
Article 4 - Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative des parts e$¢@@ié en tenant compte des régles d’évaluatiamdigt dans la note détaillée du
prospectus complet.

TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 - La société de gestion

La gestion du fonds est assurée par la sociétéstog conformément a I'orientation définie poufdeds.

La société de gestion agit en toutes circonstapoesle compte des porteurs de parts et peut seeleer les droits de vote attachés
aux titres compris dans le fonds.

Atrticle 5 bis - Régles de fonctionnement

Les instruments et dépéts éligibles a 'actif d@ACVM ainsi que les régles d’'investissement sontidédans la note détaillée du
prospectus complet.

Atrticle 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actiigpos dans le fonds, dépouille les ordres de laégbde gestion concernant les
achats et les ventes de titres ainsi que ceuxifsekatl'exercice des droits de souscription et tifaition attachés aux valeurs
comprises dans le fonds. Il assure tous encaissereepaiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularité diésisions de la société de gestion. Il doit, le @aséant, prendre toutes mesures
conservatoires qu'il juge utiles. En cas de litiyec la société de gestion, il informe I'AutorigsdMarchés Financiers.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sixiers, apres accord de I'Autorité des Marchésriieas, par le Directoire de la
société de gestion.

Il effectue les diligences et contr6les prévuslpdoi et notamment certifie, chaque fois qu'il Yieu, la sincérité et la régularité des
comptes et des indications de nature comptablesnaes dans le rapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des MasdRi@anciers, ainsi qu’a celle de la société deigesiu FCP, les irrégularités et
inexactitudes qu'il a relevées dans I'accomplissarde sa mission.

Les évaluations des actifs et la détermination mie#tés d’échange dans les opérations de transfimmdusion ou scission sont
effectuées sous le contrle du commissaire aux t@snp

Il apprécie tout apport en nature et établit sauesponsabilité un rapport relatif & son évalmagiod sa rémunération.
Il atteste I'exactitude de la composition de I'etides autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sorg @ commun accord entre celui-ci et le Dire&ale la société de gestion au
vu d’'un programme de travail précisant les diligenestimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant de&fsaet établit un rapport sur les conditions deecbjuidation.
Il atteste les situations servant de base a lalulitibn d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti
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Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société degesétablit les documents de synthése et établitapport sur la gestion du fonds
pendant I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire enemble des documents ci-dessus est controlé pamimissaire aux comptes.
La société de gestion tient ces documents a lasiispn des porteurs de parts dans les quatre sndiant la cl6ture de I'exercice et

les informe du montant des revenus auxquels ilsdorit : ces documents sont soit transmis par ¢auér la demande expresse des
porteurs de parts, soit mis a leur disposition solziété de gestion ou chez le dépositaire.

TITRE 3 - MODALITES D'’AFFECTATION DES RESULTATS

Article 9

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes et jittsns de présence ainsi que tous
produits relatifs aux titres constituant le portéffe du fonds majoré du produit des sommes monm&ment disponibles et diminué
des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatenéexercice augmenté des reports a nouveawagtrénou diminué du solde des
comptes de régularisation des revenus afférergxertice clos.

La société de gestion décide chaque année dectatffn des résultats. Elle peut décider, en cdiessercice, la mise en distribution
d'un ou plusieurs acomptes dans la limite des revepts comptabilisés a la date de la décision.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION — LIQUIDATION

Article 10 - Fusion — Scission

La société de gestion peut soit faire apport, aité ou en partie, des actifs compris dans lel$oa un autre OPCVM qu’elle geére,
soit scinder le fonds en deux ou plusieurs autredd communs dont elle assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peutrentéalisées qu’un mois apres que les porteuoneaté avisés. Elles donnent lieu

a la délivrance d’'une nouvelle attestation prédisanombre de parts détenues par chaque porteur.

Article 11 - Dissolution — Prorogation

e Siles actifs du fonds demeurent inférieurs, penhttamte jours, au montant fixé a I'article 2 cisdas, la société de gestion en
informe I'Autorité des Marchés Financiers et pregeshuf opération de fusion avec un autre fondstaamde placement, a la

dissolution du fonds.

« La société de gestion peut dissoudre par antiopaé fonds; elle informe les porteurs de partsaléécision et a partir de cette
date les demandes de souscription ou de rachanh@lsis acceptées.

e La société de gestion procéde également a la dissoldu fonds en cas de demande de rachat dedktéodes parts, de
cessation de fonction du dépositaire, lorsque awaeure dépositaire n'a été désigné, ou a I'exgimatie la durée du fonds, si
celle-ci n’a pas été prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des Magclénanciers par courrier de la date et de la ple@éde dissolution retenue.
Ensuite, elle adresse a I'Autorité des Marchésri€ieas le rapport du commissaire aux comptes.

La prorogation d’'un fonds peut étre décidée paokiété de gestion en accord avec le dépositardé8ision doit étre prise au moins

3 mois avant I'expiration de la durée prévue peunhds et portée a la connaissance des porteyartieet de I'Autorité des Marchés

Financiers.

Article 12 — Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou la séaétgestion, est chargé des opérations de ligouddls sont investis a cet effet, des

pouvoirs les plus étendus pour réaliser les agtiger les créanciers éventuels et répartir leestisbonible entre les porteurs de parts

en numéraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coetind’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin dpgmtions de liquidation.
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TITRE 5 — CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peuséfgver pendant la durée de fonctionnement da-celou lors de sa liquidation,
soit entre les porteurs de parts, soit entre céexla société de gestion ou le dépositaire, sontises a la juridiction des tribunaux
compétents.

*kk
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