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PARTIE A STATUTAIRE

| - Présentation succincte

Code ISIN :

Dénomination :

Forme juridique :

Gestionnaire financier par délégation :

Gestionnaire comptable par
délégation :

Dépositaire :

Commissaire aux comptes :
Représenté par :

Commercialisateurs :

FR0000014276

Aviva Obliréa

SICAV de droit frangais

Aviva Investors France

Euro Net Asset Value

Société Générale

Constantin Associés

Madame Francoise Constant

Aviva Investors France

Aviva Vie

Il - Informations concernant les placements et la estion

Classification
OPCVM d'OPCVM
Obijectif de gestion

Indicateur de référence

Aviva Obliréa

Obligations et autres titres de créances libelésizos.

Non

La SICAV a pour objectif 'indicateur JP Morgan EMAIl Maturities.

L'indicateur de référence auquel le porteur pouoaparer a posterioralperformanc
de son investissement est I'indice JP Morgan EMIUMturities. Cet indice obligatai
est composé d’emprunts gouvernementaux de la zang Ebellés en euro, de tout
maturités. Il est calculé quotidiennement et pupéiéJP Morgan.
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Stratégie d'investissement
La stratégie de gestion est discrétionnaire quésmsélection des valeurs.

Le portefeuille sera exposé en permanence aux gmditaux de la zone Euro.

La société de gestion applique des dispositioradivek ala sélection des émetteurs, notamment en limieapburcentage de détention p
un méme émetteur en fonction de sa notation lofadguisition. Ainsi, la détention de titres d@metteur non noté ou de rating inférieur
(notation Standard & Poors ou notation équivalentgrés d’une agence indépendante de notatiorijretgtd & 3% maximum de l'actif net.

En outre, la gestion se réserve d’intervenir deiérardynamique au moyen d’instruments dérivésesimouvements des marchés de taux.

Le portefeuille sera investi en titres de créancengruments du marché monétaire de tous émetteublicp ou privés de I'Espa
Economique Européen ou d’autres pays membres @DIE) et accessoirement d’autres zones.

La SICAV pourra détenir a titrecaessoire des titres donnant acces au capitabeaa®ns issues de ces titres, I'exposition agugsaction
demeurant inférieure & 10% de l'actif.

Les titres détenus seront cotés sur une placezt@Euro et libellés en euro et accessoiremeatigas devises.
La gestion de la SICAV sera conduite de telle sgue la sensibilité de la SICAV demeure compriseced et 8.

Le processus de sélection des titres prendra appui
. Une analyse « crédit » de I'émetteur ;
. Une étude de la structure du titre ;
. Une étude comparative de la modélisation et dugrirevient du titre ;
. Une analyse juridique du support.

L’exposition du portefeuille pourra également &éalisée ou ajustée au moyen d’'instruments déduéstégrant des dérivés.

L'utilisation de ces instruments ne sera faite daes le but d’ajuster la sensibilité du fonds darfsurchette cdessus et non de surexposi
systématique.

Les instruments financiers a terme utilisés sedm# instruments simples dont I'engagemestiltént peut étre évalué par la méthod
I'approximation linéaire, négociés sur des maraiégtementés, organisés ou de gré a gré. L’engadgeseda SICAV sur ces instruments
devra pas étre supérieur a la valeur de son actif.

Le portefeuille pourr&tre investi dans la limite de 10 % de l'actifgarts ou actions d'OPCVM ou fonds d'investissentantroit francgai
ou européen coordonnés a I'exclusion des OPCVM GO et des OPCVM nourriciers. Il pourra détenir @@8CVM gérés par la socie
de gestion. Ces OPCVM appartiendront aux classasligations et autres titres de créansefans le but de réaliser I'objectif de gest
« monétaire » dans le but de gérer les excédentigstarerie, et « OPCVM de fonds alternatifs » dfaméliorer le caple risque/rendeme
du portefeuille.

La SICAV pourra avoir recourd des emprunts d’espéces dans la limite de 10 ¥actd net. Ces emprunts seront effectués danisuk
d’optimiser la gestion de trésorerie et de géremedalités de paiement différé des mouvementsitiaae passif.

Profil de risque

Votre argent sera principalement investi dans dssuments financiers sélectionnés par la sociégedtion. Ces instruments connaitron
évolutions et les aléas des marchés.

Au travers des investissements de la SICAV, legigs principaux pour le porteur sont les suivants :

Risque de taux

En cas de hausse des taux, la valeur des issestents en instruments obligataires ou titresré@nces baissew@nsi que la valet
liquidative. Ce risque est mesuré par la senghijiti traduit la répercussion gu’une variation di fles taux d'intéréts peut avoir su
valeur liquidative de 'OPCVM. A titre d’exempleppr un OPCVM ayant une sensibilité de Bethausse de 1 % des taux d'inté
entrainera une baisse de 2 % de la valeur liquielaie 'OPCVM.

La sensibilité de la SICAV est comprise entre B.et
Risque de crédit

La valeur liquidative de la SICAV baissera dlesei détient une olidation dont I'émetteur ne peut plus payer les cmspou rembours:
le capital.

Risque de contrepartie
Le porteur est exposé a la défaillance d’'unerepartie ou a son incapacité a faire face a sigations contractuelles dans le cadrendu
opération de gré a gré, ce qui pourrait entrainerhaisse de la valeur liquidative.

Risque de perte en capital
La SICAV ne bénéficie d’aucune garantie ni pctn. Il se peut donc que le capital initialemizviesti ne soit pas intégrahent restitu
ou que la performance diverge de l'indicateur déreiace.

Risque lié a la gestion discrétionnaire
Le style de gestion discrétionnaire repose suéllecion des valeurs et I'anticipation de I'évolutides marchés. Il existe wisque qut
'OPCVM ne soit pas investi a tout moment sur lakeurs et les marchés les plus performants.

Risque de performance

Aviva Obliréa
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La performance de la SICAV peut se révéler intée a celle de l'indicateur de référence.
Le porteur est également exposé de facon accesapiisque de liquidité, au risque actions, auwesde change, risque de contrepatrtie.

Pour consulter I'intégralité des risques liés 8IBAV, il faut se reporter & la note détaillée.

Garantie ou protection
La SICAV ne fait I'objet d'aucune garantie ou pctiten.

Souscripteurs concernés et profil de l'investisseuype

Tous souscripteurs.
La SICAV est destinée notamment a servir de sugpdés contrats d'assurance.

Cette SICAV s’adresse atnvestisseurs qui souhaitent étre exposés augh@arde taux sans étre exposés au risque de ctiangée but d
voir valoriser leur capital sur la durée de placetmecommandée et de bénéficier d'une distribuidmrevenus.

Durée minimum de placement recommandée : 2 ans
Le montant gu'il est raisonnable d'investir darts@@CVM dépend de la situation personnelle de chaauestisseur. Pour le détermine
doit tenir compte de son patrimoine personnel,edet&soins actuels et dediarée de placement recommandée mais égalemenn d®sbali

de prendre des risques ou au contraire de prieilégn investissement prudent. Il lui est égalenferiement recommandé de diversii
suffisamment ses investissements afin de ne pa&xesser uniquement aux risques de cet OPCVM.

[l - Informations sur les frais, commissions et lafiscalité

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de souscription pagar l'investisseur ou diminuer le prix
remboursement. Les commissions acquises a 'OPC&fMert a compenser les frais supportés par 'OPQ@dMr investir ou désinvestir |
avoirs confiés. Les commissions non acquises a3\@W reviennent a la société de gestion, au comrakseteur, etc...

. Fr,als a la charge de_ | investisseur, Assiette Taux / baréme
prélevés lors des souscriptions et des rachats
Commission de souscription non acquise a 'OPCVM VL x nombre d’actions 4 % maximum
Commission de souscription acquise a 'OPCVM \Hombre d’actions Néant
Commission de rachat non acquise a 'OPCVM Viombre d’actions Néant
Commission de rachat acquise & 'OPCVM VL x nardactions Néant

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés direent a 'OPCVM, a l'exception des frais de tratimaclLes frais de transaction incluent
frais d'intermédiation (courtage, impdts de bouese,) et la commission de mouvement, le cas é@thgai peut étre percue notamment pe
dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvejbster :

- des commissions de surperformance rémunérantiété de gestion des lors que 'OPCVM a dépasseélgecifs, qui sont donc facturé
al'OPCVM;
- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM

- une part du revenu des opérations d'acquisitidie eession temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfiacturés a 'OPCVM, se reporter a la partie Bpdospectus simplifié.

Frais facturés a 'TOPCVM Assiette Taux bareme

Frais de fonctionnement et de gestion (incluans fes frais hors
frais de transaction, de surperformance et frasdiux Actif Net hors OPCVM 0,95 % maximum TTC
investissements dans des OPCVM ou fonds d'investisst).

Commission de surperformance Néant Néant

Régime fiscal :

Selon votre régime fiscal, les plus-values et reseéventuels liés a la détention de parts outidiae de 'OPCVM peuvent étres soumi
taxation. Nous vous conseillons de vous renseigmersujet auprés du commercialisateur de 'OPCVM.

Aviva Obliréa
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IV - Informations d'ordre commercial

Conditions de souscription et rachat
Les souscriptions et les rachats sont collectés par

Aviva Investors France
26, rue de la Pépiniére - 75008 PARIS - FRANCE

BNP Paribas Securities Services
66, rue de la Victoire - 75009 PARIS - FRANCE

Les souscriptions et les rachats peuvent étreraésrsoit en montant soit en nombre d’actions.

La valeur initiale de I'action a la création dst100 francs (15,24 euros).

Les actions sont fractionnables en dix-milliemes.

L'heure limite de réception des ordres, qui satés a cowy inconnu sur la base de la prochaine valeur lafivid est fixée a 11 heures
Pour les souscriptions et les rachats qui passertimtermédiaire d’un autre établissement, uradgélipplémentaire pour acheminer ces or
vers le centralisateur est nécessaire pour lemnaint des instructions.

Dans le cas de rachat et de souscriptions simsltgreéir un méme nombre de parts, la souscriptioegmondante s’effectue sur la mé
valeur liquidative que celle du rachat.

Date de cléture de I'exercice
La date de cloture de I'exercice est fixée au dejour de bourse du mois de septembre (premiéterel : septembre 1980).

Affectation du résultat

Mode de distribution des revenus : capitalisaéitiou distribution.
L'’Assemblée Gaérale Ordinaire statue chaque année sur l'affectees résultats et peut décider de leur captadis ou de leur distributic
totale ou partielle.

Fréquence de distribution : annuelle.
Le cas échéant, la SICAV pourra payer des aconspiedividendes.

La comptabilisation des revenus s'effectue selonéithode des intéréts encaissés.

Date et périodicité de calcul de la valeur liquidatve

Périodicité de calcul de la valeur liquidative ptdienne.
A l'exception des jourériés Iégaux n'étant pas un vendredi, la valigjidative est calculée chaque jour de bourse & Bar la base dt
cours de cléture.

Lieu et modalités de publication ou de communicatio de la valeur liquidative
La valeur liquidative sera affichée dans les locdéviva Investors France. Elle est communiquéeli¢ personne qui en fait la demande.

Devise de libellé des actions
Euro

Date de création
Cette SICAV a été agréée par I'Autorité des Mardfidanciers le 14 avril 1978. Elle a été crééeear 1978.

V - Informations supplémentaires

Le prospectus complet de la SICAV et les derniemsuchents annuels et périodiques sont adressésudatéélai d'une semaine sur sim
demande écrite du porteur auprés de :

Aviva Investors France
Service juridique
26, rue de la Pépiniére - 75008 PARIS - FRANCE

Toutes explications supplémentaires sur cette SI@&\Mvent étre obtenues auprés de la société dergekint les coordonnées figurt
ci-dessus.

Aviva Obliréa
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Le document « politique de voteet le rapport rendant compte des conditions tsugielles les droits de vote ont été exercésdisponibles
aupres de la société de gestion déléguée. Lorsgseciété de gestion déléguée ne donne pas suite @emande d’information relative
vote portant sur une résolution, ce silence detrmidterprété a lissue d’'un délai d’'un mois, coeindiquant qu’elle a voté conformém:
aux principes posés dans le document « politiqueotie» de la société de gestion déléguée.

Date de publication du prospectus : 22 octobre 2008

Le site de I'AMF \www.amf-france.orgcontient des informations complémentaires slista des documents réglementaires et I'ensemil
dispositions relatives a la protection des investiss.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sauscripteurs préalablement & la souscription.

Aviva Obliréa
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PARTIE B STATISTIQUE

‘Performance de 'OPCVM au 31/12/2007 : | |Act|on Aviva Obliréa

Performances annuelles

15.0%

Performances
1an 3 ans 5 ans
Annualisées

3,26 %

10.0%

J.P. Morgan )
EMU Bond Indices ’ ; 3,67 %

5.0%

0.0% T Tt —ld el Ld L |_| |

O o

AVERTISSEMENT ET
COMMENTAIRES

-5.0%

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Les perfomances passées ne préjugent pas desrparfoes futures.

Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Les calculs de performance sont réalisés coupotssramvestis
(le cas échéant).

Aviva Obliréa
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Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 28/09/2007

Frais de fonctionnement et de gestion 0,72 %

Codt induit par l'investissement dans d'autres OPCW ou fonds d'investissement Non applicable

Ce co(lt se détermine a partir :

. des codts liés a 'achat d'OPCVM et foniwestissement non applicable
. déduction faite des rétrocessions négogiaeta société de gestion de 'OPCVM investisseur non applicable
Autres frais facturés a 'OPCVM 0,00 %

Ces frais se décomposent en :

. Commission de surperformance 0,00 %
. Commission de mouvement 0,00 %
Total facturé a 'OPCVM au cours du dernier exercie clos 0,72 %

Les frais de Fonctionnement et de Gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dieentnt a 'OPCVM, a I'exception des frais de trarigag et le cas échéant de la commission de
sur-performance. Les frais de transaction inclulest frais d’intermédiation (courtage, impdts de ks®y...) et la commission de mouvement
(voir ci-dessous). Les frais de fonctionnementeegektion incluent notamment les frais de gesti@mn€tiére, les frais de gestion administrative
et comptable, les frais de dépositaire, de congmmat d’audit.

Codt induit par I'achat d'OPCVM et/ou de fonds d'investissement

Certains OPCVM investissent dans d’autres OPCVMians des fonds d’investissement de droit étran@®QVM cibles). L’acquisition et la

détention d’'un OPCVM cible (ou d'un fonds d'inveséiment) font supporter & 'OPCVM acheteur deugsyfe codts évalués ici :

- des commissions de souscription/rachat. Toutefaipart de ces commissions acquises a 'OPCVNeodst assimilée a des frais de
transaction et n’est donc pas comptée ici,

- des frais facturés directement a 'TOPCVM ciblej cpnstituent des co(ts indirects pour 'OPCVM etetur.

Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négocies tétrocessions, c’est a dire des rabais sur aestale ces frais. Ces rabais viennent
diminuer le total des frais que 'OPCVM acheteuppgarte effectivement.

Autres frais facturés 4 'OPCVM

D’autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVMs'tgit :

- des commissions de sur-performance. Celles-cinénent la société de gestion dés lors que 'OPGMidpassé ses objectifs,

- des commissions de mouvement. La commission deement est une commission facturée a 'OPCVM &uwhapération sur le
portefeuille. Le prospectus complet détaille cemmissions. La société de gestion peut en bénéélaies les conditions prévues en partie A du
prospectus simplifié.

L’attention de l'investisseur est appelée sur li¢ fae ces frais sont susceptibles de varier foeletnd’'une année a l'autre et que les chiffres
présentés ici sont ceux constatés au cours dertieeprécédent.

Informations sur les transactions des Sociétés ligau cours du dernier exercice clos au 28/09/2007

Classes d'actifs Transactions
Actions Néant
Titres de Créances Néant

Aviva Obliréa



