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PARTIE A STATUTAIRE

| - Présentation succincte

Code ISIN :
Dénomination :
Forme juridique :

Gestionnaire financier par délégation :

Gestionnaire comptable par

délégation :

Dépositaire :

Commissaire aux comptes :

Représenté par :

Commercialisateurs :

FR0000014268
Aviva Valeurs Frangaises
SICAV de droit francais

Aviva Investors France

Euro Net Asset Value

Société Générale

Cabinet Vaillant
Monsieur Bruno Vaillant

Aviva Investors France

Aviva Vie

Il - Informations concernant les placements et la estion:

Classification :

OPCVM d’'OPCVM :

Objectif de gestion :

Indicateur de référence :

Stratégie d'investissement :

Actions francaises.

Non.

La SICAV a pour objectif de capter le potentiel gomique et financier des marct

d’actions francais dans le cadre du P.E.A.

L'indicateur de réfrence auquel le porteur pourra comparer a post&iperformanci

de son investissement est le CAC 40.

Cet indice actions est composé a partundéchantillon de 40 valeurs des marc
réglementés d'Euronext Paris, choisies parmi lés [dl0s fortes capitalisationdl. est
calculé quotidiennement et publié par Euronext (gaie cloture — dividendes réinvestis).

Le portefeuille sera exposé au minimum a 60% auxhés d’actions frangaises.

Cette SICAV étant éligible au PEA, elle sera inieeattout moment au moins & 75% en actions fraesais

Le reste du portefeuille pourra étre investi :

. dans la limite de 25% de I'actif en toutes catégpd’instruments financiers (et notamment en tiilesréance et instrients du
marché monétaire) frangais ou, a titre accesséiirangers,
. dans la limite de 10% de l'actif en parts ou aci@hOPCVM ou fonds d’investissement francais ouopéens coordonnés
I'exclusion des OPCVM d’OPCVM et des OPCVM nourid. Ces OP@M pourront étre gérés par la société de ges
Ces OPCVM pourront appartenir aux classes « actiprsdiversifié» déclarant une spécificité géographique ou seti®)

« obligations et autres titres de créance » dabstlee réaliser I'objectif de gestion.
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Le portefeuille sera structuré en fonction du pssce de gestion suivant :

. Analyse macro-économique définissant les grandesadliques boursieres et les orientations secesiell géographiques ;

. En fonction de ses anticipations, des scénariosra¥&@mnomiques qu'il privilégie et de son appréciatibes marchés,
gestionnaire sur-ponderera ou spasidérera chacun des secteurs économiques ou uebrigui composent l'indicateur
référence.

. Pour chacune des poches ainsfimes, les valeurs seront sélectionnées en fomctie leur potentiel de valorisation,
perspectives de croissance de la société émeitiecie, qualité de son management et de sa comntionidmanciere ainsi que (
la négociabilité du titre sur le marché.

Dans le but’exposer le portefeuille aux marchés des actisass rechercher de surexposition et/ou de coevppitefeuille des risques ¢
les actions, la SICAV pourra avoir recours a defriments dérivés ou a des instruments intégrantiéievésL’'engagement de la SICAV s
ces instruments ne devra pas étre supérieur adarvde son actif.

Dans le cadre de la gestion de sa trésorerie,GABIpourra avoir recours a des emprunts d’espéttes @ des OPCVM « monétaisesan:
que l'investissement total en OPCVM puisse dépak3%r de I'actif.

Profil de risque :

Votre argent sera investi dans des instrumentsdiees sélectionnés par la société de gestioninSgsments connaitront les évolutions et
aléas des marchés financiers.

Au travers des investissements de la SICAV, legigs pour le porteur sont les suivants :

Risque actions :
Le porteur est exposé a la dégradation de la galion des actions ou des indices auxquels lefpaitle de la SICAV st exposé. L
portefeuille peut étre exposé a 100% aux actidrexidte ainsi, & hauteur de cette exposition,isgue de baisse de la valeur liquidative.

En raison de la fluctuation des marchés « actiohes SICAV pourra réaliser une performanceigée de la performance moyenne
pourrait étre constatée sur une période plus langue

Risque de perte en capital :

La SICAV ne bénéficie d’aucune garantie ni protaetill se peut donc que le capital initialementestine soit pas intédesment restitu
ou que la performance diverge de l'indicateur déreice.

Risque de contrepartie :

Le porteur est exposé a la défaillance d’'une cpatt& ou a son incapacité a faire face a sesathdigs contractuelles dans le cadre d’
opération de gré a gré, ce qui pourrait entrainerhaisse de la valeur liquidative.

Risque de taux :

En cas de hausse des taux, la valeur des inves#sse en instruments obligataires ou titres dencedaissera, ainsi que la val
liquidative. Ce risque est mesuré par la sensibilité&raduit la répercussion qu’une variation de 1% tes d'intérét peut avoir sur
valeur liquidative de 'OPCVM. A titre d’exempleopr un OPCVM ayant une sensibilité de 2, une hadss&é% des taux ufitérét
entrainera une baisse de 2% de la valeur liquiela/'OPCVM.

La sensibilité du portefeuille « taux » de la SICA¥t comprise entre 0 et B'exposition sur les marchés de taux est2886 aL
maximum.

Risque de crédit :

La valeur liquidative de la SICAV baissera si celledétient une obligation ou un titre de créancendémetteur dont la qualité
signature vient a se dégrader ou dont I'émetteanrdriait & ne plus pouvoir payer les coupons ou oemsier le capital.

Le porteur peut également étre exposé de facorssmce au risque de change.

Pour consulter l'intégralité des risques liés 8lIBAV, il faut se reporter a la note détaillée.

Garantie ou protection :
La SICAV ne fait I'objet d'aucune garantie ou pctiten.

Souscripteurs concernés et profil de l'investisseuype :

Tous souscripteurs
La SICAV estdestinée notamment a servir de support a des toudtessurance vie.

Cette SICAV s’adresse aux investisseurs qui retieatcun inestissement majoritairement en actions francaises de cadre de
réglementation du PEA et qui acceptent les risqnie&rents a ces marchés.

Durée minimum de placement recommandée : cing ans.
Le montant qu'il est raisonnable d'investand cet OPCVM dépend de la situation personnellehdgue investisseur. Pour le détermine
doit tenir compte de son patrimoine personnel,edeb@soins actuels et de la durée de placememmeaodée mais également de son sol

de prendre des risga ou au contraire de privilégier un investissengentent. Il lui est également fortement recommadediversifiel
suffisamment ses investissements afin de ne paxpeser uniquement aux risques de cet OPCVM.

[1l - Informations sur les frais, commissions et lafiscalité :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de souscription payé par égtigseur ou diminuer le prix
remboursement. Les commissions asgs a 'OPCVM servent a compenser les frais suppgrar 'OPCVM pour investir ou désinvestir
avoirs confiés. Les commissions non acquises a3\@¥ reviennent a la société de gestion, au commalsateur, etc...
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préle\'jeréilfo?sl ?jgg :'isrguesgfip:tlirc])\r/\isgts zzls“;achats ASEEID Vs logrishit

Commission de souscription non acquise a 'OPCVM x\riombre d’actions 4% maximum
Commission de souscription acquise a 'OPCVM Vlorbre d’actions Néant
Commission de rachat non acquise a 'OPCVM VL x n@nd’actions Néant
Commission de rachat acquise a 'OPCVM VL x nonbaetions Néant

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dirment a 'OPCVM, adxception des frais de transaction. Les frais destiction incluent le
frais d'intermédiation (courtage, impodts de bouese,) et la commission de mouvement, le cas @théai peut étre pergue notamment pe
dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuveoster :

- des commissions de surperformance rémunérant ié&ate gestion dés lors que 'OPCVM a dépassélsgestifs, qui sont donc facturé
al'OPCVM;
- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;

- une part du revenu des opérations d'acquisitiole eession temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfeaturés & 'OPCVM, se reporter a la partie B dospectus simplifié.

Frais facturés a 'OPCVM Assiette Taux baréme
Frais de fonctionnement et de gestion (incluans tes frais hors
frais de transaction, de surperformance et frésdux Actif Net hors OPCVM 1,79% maximum TTC
investissements dans des OPCVM ou fonds d'investisst).
Commission de surperformance Néant Néant

Régime fiscal :
Selon votre régime fiscal, les plualues et revenus éventuels liés a la détentiopats ou d'actions de 'OPCVM peuvent étre sourr
taxation. Nous vous conseillons de vous renseigrmersujet auprés du commercialisateur de 'OPCVM.

Spécificité fiscale .L’'OPCVM est éligible au P.E.A.

IV - Informations d'ordre commercial :

Conditions de souscription et rachat :
Les souscriptions et les rachats sont collectés par

Aviva Investors France
Adresse : 26, rue de la Pépiniére 75008 PARIS -NGA

BNP Paribas Securities Services
Adresse : 66, rue de la Victoire 75009 PARIS - FRAN

Les souscriptions et les rachats peuvent étreraggrsoit en montant soit en nombre d’actions.

La valeur initiale de I'action a la création estide24 euros.

Les actions sont fractionnables en dix milliemes.

L'heure limite de réception des ordres, qui saités acours inconnu s la base de la prochaine valeur liquidative e®tefa 11 heures 3
Pour les souscriptions et les rachats qui passertimtermédiaire d’un autre établissement, uradsélipplémentaire pour acheminer ces or
vers le centralisateur est nécessaire pour lemnaint des instructions.

Dans le cas de rachat et de souscription simultpoégs un méme nombre de parts, la souscriptiorespandante s’effectue sur la mé
valeur liquidative que celle du rachat.

Date de cléture de I'exercice
La date de cléture de I'exercice est fixée au @ejour de bourse a Paris du mois de septembre.

Affectation du résultat :
Mode de distribution des revenus : capitalisation

La comptabilisation des revenus s'effectue selonéihode des intéréts courus.
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Date et périodicité de calcul de la valeur liquidate :

Périodicité de calcul de la valeur liquidative otidienne.La valeur liquidative est calculée chaque jour darbe a Paris a I'exception «
jours fériés légaux n'étant pas un vendredi.

Lieu et modalités de publication ou de communicatio de la valeur liquidative
La valeur liquidative est tenue disponible paiva Investors France. Elle est communiquée &etpeatrsonne qui en fait emande.

Devise de libellé des actions :
Euro.

Date de création :
Cette SICAV a été agréée par la Commission desaflpés de Bourse le&0t 1987Elle a été créée le 6 aolt 1987.

V - Informations supplémentaires :

Le prospectus complet de la SICAY les derniers documents annuels et périodiquesagiressés dans un délai d'une semaine sur ¢
demande écrite du porteur auprés de :

Aviva Investors France
Adresse : 26, rue de la Pépiniére 75008 PARISANBGE

Toutes explications supplémentaires sur cette SICAWvpnt étre obtenues auprés de la société de mekiit les coordonnées figurt
ci-dessus.

Le document « Politique de Vote » et le rapportdeet compte des conditions dans lesquelles legsdda vote ont été exercés s
disponibles auprés de la société de gestion déegoésque la société de gestion déléguée ne dormesuyiie & une demande d'informat
relative au vote portant sur une résolution, censié devra étre interprété a ltiesd’'un délai d'un mois, comme indiquant qu'elleaté
conformément aux principes posés dans le documgalitique de vote » de la société de gestion dilég

Date de publication du prospectus : 22 octobre 2008

Le site de I'AMF \www.amf-france.orgcontient des informations complémentaires siista des documents réglementaires et I'ensemkl
dispositions relatives a la protection des investiss.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sauscripteurs préalablement & la souscription.
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PARTIE B STATISTIQUE

‘Performance de 'OPCVM au 29/12/2007 ‘ |Action : Aviva Valeurs Francgaises
Performances annuelles Performances
Annualisées
55.0%
45.0% 14,10 % | 14,09 %
35.0%
CAC40 (NR) 4,16 % | 16,81 % | 15,80 %
25.0%
15.0% - [
5.0% %
- - T El T T T T - - T - - T =
5.0% AVERTISSEMENT ET
COMMENTAIRES
-15.0%
Les performances passées ne préjugent pas des
0,
“25.0% performances futures.
35.0% Elles ne sont pas constantes dans le temps.
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Les calculs de performance sont réalisés coupotssramvestis
(le cas échéant).
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Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 28/09/2007 ‘

Frais de fonctionnement et de gestion 1,73%

Co(t induit par l'investissement dans d'autres OPCW ou fonds d'investissement Non applicable

Ce colt se détermine a partir :

. des codts liés a I'achat d'OPCVM et foniwestissement non applicable
. déduction faite des rétrocessions négogéea société de gestion de non applicable
'OPCVM investisseur

Autres frais facturés a 'OPCVM 0,00%

Ces frais se décomposent en :
. Commission de superformance
. Commission de mouvement 0,00%

Total facturé a 'OPCVM au cours du dernier exerci@ clos 1,73%

Les frais de Fonctionnement et de Gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dieemént a 'OPCVM, a I'exception des frais de trarigax, et le cas échéant de la commission de sur-
performance. Les frais de transaction incluent fieés d'intermédiation (courtage, impdts de bours¢,et la commission de mouvement (voir ci-
dessous). Les frais de fonctionnement et de geistiturent notamment les frais de gestion financiéee frais de gestion administrative et comptable,
les frais de dépositaire, de conservation et d’audi

Codt induit par I'achat d’'OPCVM et/ou de fonds d'investissement

Certains OPCVM investissent dans d’autres OPCVMdans des fonds d'investissement de droit étran@&QVM cibles). L'acquisition et la
détention d’'un OPCVM cible (ou d’un fonds d’inveséiment) font supporter & 'OPCVM acheteur deugsyje codts évalués ici :

- des commissions de souscription/rachat. Toutef@ipart de ces commissions acquises a 'OPCVNe @bkt assimilée a des frais de transaction
et n’est donc pas comptée ici.

- des frais facturés directement a 'OPCVM ciblej cpnstituent des co(ts indirects pour 'OPCVM etetur,

Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négoces btrocessions, c’est a dire des rabais sur aestde ces frais. Ces rabais viennent diminuer le
total des frais que 'OPCVM acheteur supporte éffecnent.

Autres frais facturés 4 'OPCVM

D’autres frais peuvent étre facturés a 'TOPCVMs’hgit :

- des commissions de sur-performance. Celles-ainénent la société de gestion des lors que 'OPCGMi#passé ses objectifs,

- des commissions de mouvement. La commissionwement est une commission facturée a 'OPCVM gwhapération sur le portefeuille. Le
prospectus complet détaille ces commissions. Ligtgode gestion peut en bénéficier dans les camditprévues en partie A du prospectus simplifié.

L’attention de I'investisseur est appelée sur lie dae ces frais sont susceptibles de varier foetetnd’'une année a I'autre et que les chiffres pnése
ici sont ceux constatés au cours de 'exercice ¢uéant.

Informations sur les transactions au cours du derier exercice clos au 28/09/2007

Frais de transaction du portefeuille action papoapa I'actif net moyen 0,06%

Taux de rotation du portefeuille actions -1,38%

Informations sur les transactions des Sociétés &é au cours du dernier exercice clos au 28/09/2007

Classes d'actifs Transactions
Actions Néant
Titres de Créances Néant
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